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PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

SPARTA INFRA INFLACAO LONGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ ne 58.390.457/0001-30

(“Fundo”)

ADMINISTRADORA

>BNY

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJn202.201.501/0001-61
Avenida Republica do Chile, n® 330, Torre Oeste, 142 andar, Rio de Janeiro, RJ
(“Administradora”)

GESTORA

VT SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
CNPJ n®72.745.714/0001-30
Rua Fidéncio Ramos, n® 213, conjunto 61, Sdo Paulo, SP
(“Gestora”)

CODIGO ISIN DAS COTAS DA CLASSE N2 BRDIVSCTF003
CODIGO DO ATIVO NO BALCAO B3: DIVS11
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa | Duragéo Livre | Crédito Livre
Registro da Oferta na CVM sob o n2 [+], em [¢]*
*concedido pela CVM por meio do rito de registro automdtico de distribuigéo, observado o Convénio CVM-ANBIMA (conforme abaixo definido), nos termos da Resolugdo CVM 160

Oferta publica primaria de distribui¢ao primaria de, inicialmente, 3.978.517 (trés milhGes, novecentas e setenta e oito mil, quinhentas e dezessete) cotas (“Novas Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo
definido), integrantes da 22 (segunda) emissdo de cotas da classe tinica do Fundo (“Classe”, “Emisséo” e “Oferta’, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com prego unitério de emissdo de R$ 100,54 (cem reais e
cinquenta e quatro centavos) por Nova Cota (“Prego de Emissdo”), sem considerar a taxa de distribuigdo primaria (conforme abaixo definido).

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribui¢do priméria, no valor de R$ 2,42 (dois reais e quarenta e dois centavos) por Nova Cota, a qual ser4 fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionérios) adicionalmente ao Prego de Emissao (“Taxa de Distribuigfio Prim4ria”), de forma que cada Nova Cota subscrita custara R$ 102,96 (cento e dois reais e noventa
e seis centavos) aos respectivos subscritores (“Prego de Subscrigio”). Os recursos serao utilizados para pagamento de parte dos custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigao
Primaria serd incorporado ao patriménio da Classe; (ii) demais custos e despesas da Oferta nao arcados pela Taxa de Distribuigao Primaria serdo de responsabilidade da exclusiva Gestora, arcados diretamente ou reembolsados
por esta a Classe, conforme o caso; e ({if) os custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo imputaveis ao Coordenador Lider e a Classe em nenhuma hipétese

A Oferta sera realizada no montante de, inicialmente,
R$ 400.000.099,18

(quatrocentos milhdes, noventa e nove reais e dezoito centavos)

*sem considerar a Taxa de Distribui¢ao Primaria (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude
da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

A Oferta sera realizada sob a coordenagio da ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A, instituicio integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 22 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNP]J sob o n® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider” ou “Itadi BBA”), observado o procedimento simplificado para
registro de ofertas piiblicas de distribui¢do de valores mobiliarios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e a Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” e “Convénio CVM-ANBIMA", respectivamente).

A Classe, a Administradora e a Gestora (em conjunto, “Ofertantes”) poderao, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco
por cento) a Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta (conforme adiante definido), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugao CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 994.629
(novecentos e noventa e quatro mil seiscentas e vinte e nove) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), equivalentes a até R$ 99.999.999,66 (noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
noventa e nove reais e sessenta e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, que, somado a Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta, totalizara até 4.973.146 (quatro milhdes, novecentas e setenta
e trés mil, cento e quarenta e seis) Novas Cotas, equivalente a até R$ 500.000.098,84 (quinhentos milhdes, noventa e oito reais e oitenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, sendo certo
que a defini¢do acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera no Procedimento de Alocagdo (conforme adiante definido).

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuigao no mercado primério por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”) e do Escriturador (conforme abaixo definido), conforme o caso; e (ii) negociacao e
liquidagdo no mercado dario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNP]J sob o n® 09.346.601/0001-25 (“B3"), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas
Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O processo de distribuigdo das Novas Cotas podera contar, ainda, com a adesdo de outras institui¢des financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta (“Partici iais” e, em conj com o Coordenador Lider, as “Institui¢des Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estao sujeitos as mesmas obrigagoes
e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as di icdes da legislacdo e regul 30 em vigor.

Em [¢], a ANBIMA emitiu parecer sem 6bice para concessio do registro automético da Oferta.

Considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automético de distribuigiio nos termos da Resolugio CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugiio CVM 160”) em razio do Convénio CVM-
ANBIMA, os documentos relativos as Novas Cotas e 3 Oferta ndo foram objeto de revisdo prévia pela CVM.

A responsabilidade do cotista ser limitada ao valor das Cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugéo da CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugio
CVM175”).

Os Investidores devem ler a secéo “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 11a 28.
O registro da presente Oferta ndo implicard, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes das ou jul, sobre a qualidade do Fundo, da Classe, bem como sobre as Novas Cotas a serem distribufdas.

Este Prospecto Definitivo (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”) estd disponfvel nas pédginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, das Instituigdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 13 da Resolugiio CVM 160,

Q outras infor

bre o Fundo, a Classe, as Novas Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderéo ser obtidos junto 2 Administradora, & Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio
dos G e e-mails indi neste Prospecto Definitivo.

As Novas Cotas nio contaréo com classificagio de risco conferida por agéncia classificadora de risco em i no pafs.

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E [15] DE JULHO DE 2025.
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2.1 Breve descrigio da oferta

As Novas Cotas da 22 (segunda) emissdo da CLASSE UNICA DO SPARTA INFRA INFLAGAO LONGA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA serdo objeto de distribuicdo ptblica, sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo, conduzida pelo Coordenador Lider, mediante analise prévia da ANBIMA, nos termos do Convénio
CVM - ANBIMA, conforme procedimentos previstos na Resolu¢do CVM 160, nos termos e condi¢gdes do
regulamento do Fundo e de seu respectivo anexo [ da Classe, aprovado em 12 de dezembro de 2024, por
meio do “/nstrumento de Alteracdo do Sparta Infra Inflacio Longa Fi FEm Cotas de Fi Em Infraestrutura
Renda Fixa - Resp Limitada’ (“Regulamento” e “Anexo I”, respectivamente), o qual encontra-se anexo a este
Prospecto Definitivo na forma do Anexo II, e do “Contrato de Estruturagcdo, Coordenacdo e Distribuicdo
Piiblica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacio, de Cotas da 22 (Segunda) Emissdo da Classe Unica
do Sparta [Infra Inflacio Longa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Infraestrutura - Responsabilidade Limitada’ (“Contrato de Distribuicdo”), celebrado em [=] entre a Classe,
a Gestora, o Coordenador Lider, a Administradora e o Fundo (“Oferta”)

Os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta foram aprovados em [=] por meio do “/nstrumento Particular
de Deliberacdo Conjunta do Sparta Infra Inflacdo Longa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Infraestrutura - Responsabilidade Limitada’ (“Ato de Aprovacdo da Oferta”), o qual
encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo 1.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Definitivo, toda e
qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda
e qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

2.2 Apresentagdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informag6es que o administrador
deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe (i) serdo emitidas em série iinica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem
ou restricdo entre as Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e
econdmicos, e aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes; (ii) corresponderdo a fragdes ideais do
patrimonio liquido da Classe; (iii) ndo serdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v)
conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar,
integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares
propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) no
caso de emissdo de novas Cotas pela Classe, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (viii)
corresponderdo a um voto nas assembleias da Classe; e (ix) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pela instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas (“Escriturador”) em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista da
Classe (“Cotista”), sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” disposto acima, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas:
(i) o prestador de servigo, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador
de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sdcios, diretores e empregados; (iv) o
Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hip6tese de deliberagéo
relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

Nao se aplica o disposto acima quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe ou
quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia de Cotistas da Classe ou
constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes.

2.3 Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 22, § 22, da Resolucdo
da CVM n? 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor, institui¢cdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de
investimento registrados na CVM; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que sejam fundos de investimentos,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso,
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com sede no Brasil, assim como (i.c) investidores que ndo se enquadrem na defini¢do dos itens “(i.a)” e (i.b)”
acima, mas que formalizem Documento de Aceitagdo em valor igual ou superior a R$ 1.000.071,38 (um
milh3o, setenta e um reais e trinta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que
equivale a quantidade minima de 9.947 (nove mil, novecentas e quarenta e sete) Novas Cotas, em qualquer
caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento
(“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados
ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que
formalizem Documento de Aceitagdo em valor igual ou inferior a R$ 999.970,84 (novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e setenta reais e oitenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, que equivale a quantidade maxima de 9.946 (nove mil, novecentas e quarenta e seis) Novas Cotas
(“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”), em
qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta, sera admitida a aquisi¢do das Novas Cotas por clubes de investimento constituidos
nos termos da Resolugdo CVM n? 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolucdo CVM 11”).

Adicionalmente, nio serdo realizados esforcos de colocagdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que
ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas ndo lhes
seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider (conforme
definido neste Prospecto) a verificacdo da adequacgdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Nos termos da regulamenta¢do em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
adiante abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores
que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da
Resolug¢do da CVM n® 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo)
grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Institui¢des Participantes da Oferta e dos
Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que
prestem servicos as Institui¢cdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, como
Coordenador Lider, contrato de prestacio de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles
vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a
“(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos
itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverio, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitagdo a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida
a colocacgido de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolug¢do CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo automaticamente
cancelados, observado que, conforme previsto no §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida
vedacdo ndo se aplica (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicacdo
minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado
tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as pessoas vinculadas, a
demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobilidrios inicialmente ofertada.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100%
(cem por cento) dos Investidores.

Na hipétese do item “iii” do paragrafo acima, a colocacdo das Novas Cotas para Pessoas Vinculadas fica
limitada ao necessdrio para perfazer ao Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional, desde que
preservada a colocagdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Novas Cotas por elas demandadas.
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2.4 Indicagdo sobre a admissdo a negocia¢do em mercados organizados

As Novas Cotas serdo admitidas para: (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio do DDA e
do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Novas Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custdédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuigio

O Preco de Emissdo de cada Nova Cota serd, nos termos do Ato de Aprovagio da Oferta, equivalente a R$
100,54 (cem reais e cinquenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e sera
fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgacdo do anuncio de encerramento da
Oferta (“Preco de Emissdo” e “Anuncio de Encerramento”, respectivamente).

A Oferta contara com a cobranca de taxa de distribui¢io primaria, no valor de R$ 2,42 (dois reais e quarenta
e dois centavos) por Nova Cota, a qual serd fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos
Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) adicionalmente ao Preco de
Emissao (“Taxa de Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para pagamento de parte dos
custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria
serd incorporado ao patriménio da Classe; (ii) demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicio Primaria serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora, arcados diretamente ou
reembolsados por esta a Classe, conforme o caso; e (iii) os custos e despesas da Oferta, previstos ou
eventuais, ndo serdo imputaveis ao Coordenador Lider e a Classe em nenhuma hipétese.

Assim, o preco de subscri¢cdo sera equivalente ao Prego de Emissdo de cada Nova Cota, acrescido da Taxa de
Distribuigdo Primadria, totalizando o valor de R$ 102,96 (cento e dois reais e noventa e seis centavos) por

Nova Cota (“Preco de Subscricdo”).
2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de, inicialmente, R$ 400.000.099,18 (quatrocentos milhdes, noventa e
nove reais e dezoito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria, podendo o Montante Inicial
da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuigao Parcial (conforme abaixo definido).

Sem prejuizo do disposto acima, os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar
por emitir um Lote Adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a
Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50
da Resolugdo CVM 160, ou seja, em até 994.629 (novecentas e noventa e quatro, seiscentas e vinte e nove)
Cotas, equivalentes a até R$ 99.999.999,66 (noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e noventa e nove reais e sessenta e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, que, somado a Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta, totalizara 4.973.146 (quatro milhdes,
novecentas e setenta e trés mil, cento e quarenta e seis) Novas Cotas, equivalente a R$ 500.000.098,84
(quinhentos milhdes, noventa e oito reais e oitenta e quatro centavos) sem considerar a Taxa de
Distribui¢do Primaria sendo certo que a defini¢do acerca do exercicio ou ndo da op¢do de emissdo das Novas
Cotas do Lote Adicional ocorrera no Procedimento de Aloca¢ido. As Novas Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigdes, preco e caracteristicas das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos
da Emissao e da Oferta, sendo que a colocacdo das Novas Cotas do Lote Adicional também sera conduzida
sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sob a lideranga do Coordenador Lider. As Novas Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Nao sera outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador Lider a opc¢do de distribuicdo de lote suplementar
para fins de estabiliza¢do do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

A realizagdo da Oferta esta condicionada a subscri¢do e integraliza¢do de, no minimo, 30.000.030,06 (trinta
milhdes, trinta reais e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 298.389
(duzentas e noventa e oito mil, trezenas e oitenta e nove) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”).

Atingido tal montante, as demais Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o



Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider,
poderio encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade inicial de Novas Cotas da Oferta sera de 3.978.517 (trés milhdes, novecentas e setenta e oito

mil, quinhentas e dezessete) Novas Cotas (“Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta”), podendo a

referida quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou

(ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo

P da Oferta.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposigio clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, ap6s a dedugdo dos custos e despesas da Oferta, conforme o
caso, inclusive os recursos provenientes da eventual opg¢io de Lote Adicional, serdo destinados DE FORMA
ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, preponderantemente, a subscrigio ou a aquisigdo: (a) de Cotas
de Fl-Infra (conforme adiante definido), incluindo Cotas do Sparta Infra Inflagdo Longa II Fi-Infra; e (b) de
outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste
Prospecto.

0 Fundo observara os prazos de enquadramento da sua carteira a alocagdo minima, nos termos da Lei n®
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n? 12.431"). Exclusivamente durante o prazo de
enquadramento, o Fundo poderd alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em outros
ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de FI-Infra, sendo que em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de liquida¢do da Primeira Emissdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do
Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros e entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da data de liquidagdo da Primeira Emissdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do
patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

As Cotas de Fl-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, a Gestora tera plena
discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo
Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um FI-Infra
que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos de Infraestrutura: (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou
(c) no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico.

Os recursos recebidos e destinados ao Sparta Infra Inflacdo Longa II Fi-Infra serdo destinados,
preponderantemente, a subscri¢do ou a aquisicdo: (a) de debéntures incentivadas, emitidas nos termos da
Lei n? 12.431; (b) outros ativos emitidos, de acordo com o Artigo 22 da Lei n® 12.431, para a captagdo de
recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producio
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (c) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no regulamento do Sparta Infra Inflacdo Longa II Fi-Infra.

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta, tem por objetivo proporcionar impacto favoravel a
situacdo patrimonial do Fundo e em seus resultados.

A Gestora ird definir a quantidade e percentual dos recursos recebidos por meio da Oferta que serdo
destinados para o Sparta Infra Inflacdo Longa Il Fi-Infra e para os demais FI-Infra.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUIA ATIVOS ALVO ESPECIFICOS
QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS DIRETA OU INDIRETAMENTE COM 0S RECURSOS DA
OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR 0S RECURSOS ORIUNDOS DA
OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE, TENDO A GESTORA DISCRICIONARIEDADE
PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO
REGULAMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE
LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A
UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA
DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA
EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS
PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO
DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagio dos recursos a quaisquer ativos em relagio as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagdes necessdrias existentes e/ou a serem obtidas,
incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formagio
dos pregos destas operagdes

Nos termos da regulamentacio aplicavel, a Classe podera adquirir Cotas de Fundos administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.

A aprovacdo de transagdes em situacdo de conflito de interesses ndo estd elencada entre as matérias de
competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 175.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuig3o,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os
recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Sec¢do, ndo havendo fontes
alternativas para obtengio de recursos pela Classe.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE
DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

10
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevincia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informagoes disponiveis neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e nos demais documentos da Oferta
inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, 2 composigcdo da carteira e aos
fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacoes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estio, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao e,
mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sio os linicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, reputacdo, situacdo
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e
da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevincia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevincia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos
termos do artigo 19, $§4% da Resolucdo CVM 160.

Risco de Crédito

Os Ativos de Infraestrutura que compdem a carteira dos FI-Infra estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteracbes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepg¢io que os investidores
tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderao ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento
de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar
perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos
recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura

Os FI-Infra somente procederao ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de FI-Infra a Classe,
na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de Infraestrutura forem pagos pelos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
de Infraestrutura nio puderem honrar com seus compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de
Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou, conforme
0 caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em
decorréncia do atraso no pagamento dos de Infraestrutura, podera haver perdas patrimoniais para os FI-
Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de
Infraestrutura lastreados em direitos creditoérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como altera¢des nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco
e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
de Infraestrutura no mercado secundario. Mudangas na percepg¢io da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o preco dos Ativos de Infraestrutura,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de
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emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os
Fl-Infra poderdo investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-operacional.
Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nédo
entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para
os Fl-Infra e, consequentemente, para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

O patrimodnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de precos e cotacdes de
mercado dos ativos detidos pela Classe e pelos FI-Infra investidos pela Classe, bem como da oscilagdo das
taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos
casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe e da carteira
dos Fl-Infra, o patriménio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatores Macroeconémicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, a Classe depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura
que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortiza¢do e o resgate das Cotas. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos de Infraestrutura, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacio das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos FI- Infra e,
consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses
fundos investirdo preponderantemente em Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 22 da
Lei n? 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producio econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagio,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o
Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos
de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 42 do Decreto n? 11.964, de 26 de margo de 2024, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produc¢do econdOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e
transportes, incluindo: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos
organizados e instalagdes portudrias, inclusive terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga e
instalagdes portuarias de turismo e aerédromos e instalacdes aeroportuarias de apoio, exceto aerédromos
privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de
transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (b) aquisi¢cdo de veiculos coletivos associados as
infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromdveis e teleféricos, exceto dnibus que
ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de énibus elétricos, inclusive por célula de
combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou
de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes renovaveis, transmissao
e distribuicao de energia elétrica; (b) gas natural; (c) producdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase
agricola; (d) producdo de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de
baixo carbono; (f) captura, estocagem, movimenta¢do e uso de diéxido de carbono; e (g) dutovias para
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transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de
carbono; (iv) telecomunica¢des e radiodifusdo; (v) saneamento bdasico; (vi)irrigacdo; (vii) educacdo
publica e gratuita; (viii) saude publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema prisional; (x) parques
urbanos publicos e unidades de conservacgdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii)
habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas;
(xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacio de minerais estratégicos para a transi¢cdo energética; e
(xv) iluminacdo publica. Os projetos de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacgdo sdo aqueles com o propésito de introduzir processos, produtos ou servigcos inovadores, conforme
os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacgio e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de
maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacao aplicavel, ou na perspectiva
da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos
Fl-Infra e, indiretamente, pela Classe pode nio ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente
estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento
ou o valor de mercado dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura nio sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigacdes relacionadas aos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam
lastreados em direitos creditoérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes
relativas aos respectivos direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados dos FI-
Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Concentragcdo em Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de FI-Infra. As
Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido
nos Ativos de Infraestrutura, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolucdo
CVM 175. A possibilidade de concentracdo elevada em créditos privados pela Classe a sujeita a risco de
perda substancial de seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos detidos
pela Classe, inclusive por forga de intervengio, liquidacao, regime de administragdo temporaria, faléncia,
recuperacado judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Efeitos de Eventos de Natureza Econdomica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos de Infraestrutura integrantes das suas carteiras, e os demais ativos
financeiros que compodem a carteira do Fundo e dos FI-Infra estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagio compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracées nas taxas de juros, entre outros. Tais
medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o
Fundo e os Cotistas. O cendario politico e as condigdes socioecondmicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado financeiro, resultando em alterac¢des significativas nas taxas de juros e cimbio, nos precos
dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais varia¢cdes podem afetar negativamente o desempenho da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo das suas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Por
sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizacgio e o resgate das cotas de
Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes
das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das
cotas de FI-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagido ou resgate das Cotas,
se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos de Infraestrutura, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos de Infraestrutura
serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre
outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obriga¢des garantidas aos Fl-Infra; (c) a execugdo da garantia seja
morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executd-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade da Classe também serdo
impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos de Infraestrutura em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida
classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos
Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos FI-Infra podera dificultar a avaliacdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos, o que pode impactar negativamente a tomada de
decisdes na gestao da carteira do fundo, e, consequentemente o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao causar variagées nos valores
dos referidos ativos, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias, pode ocasionar a desacelera¢do da economia, a diminuicao dos investimentos e a inutiliza¢do
ou, mesmo, reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, podera haver (a) o
aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura,
afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a
diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Perda do Beneficio Tributdrio

0 ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em
cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 32, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta hipotese,
aplicar-se-3o0 as regras tributarias previstas no artigo 32, paragrafo sexto, da Lei n? 12.431. Adicionalmente,
eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o
descumprimento dos critérios de concentracdo previstos na regulamentagdo aplicavel para composi¢ao da
carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos de
Infraestrutura que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo, de modo que o Cotista podera
perder o beneficio tributario conferido pela Lei n® 12.431. Nao cabera qualquer responsabilidade da Gestora
e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracdo do Regime Tributdrio

Eventuais altera¢des na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n? 12.431, poderao afetar negativamente (i) os
rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (ii) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da
alienacdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta
ou substituida por leis mais restritivas, o que poderd afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto, o que afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais varia¢des nos valores das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderao resultar em redu¢do do valor
das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe
poder3, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma
parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda nio
incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicido de Rendimentos, ainda que o
valor das Cotas tenha sofrido uma redugio. Quando da Distribui¢cdo de Rendimentos, independentemente do
valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da pagina 98
deste Prospecto Definitivo. Dessa forma, cada Cotista deverd, de acordo com a sua propria natureza, analisar
detalhadamente a secdo “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 98 deste Prospecto Definitivo, inclusive
com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal
tributacdo em sua andlise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢ido ou aquisi¢do de cotas de FI-Infra,
que, por sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢do ou aquisi¢do dos Ativos
de Infraestrutura, nos termos do artigo 32, §12, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i)
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidag¢do, o Fundo devera alocar, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados
do encerramento da distribuicdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa e cinco por
cento). Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n® 12.431, deverao
investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu valor de referéncia em Ativos de Infraestrutura.
Nos termos do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se
forem respeitadas as condi¢des 14 estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima (conforme definido no
Regulamento). O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 32 da Lei
n? 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 14 previsto, podendo
levar, ainda, a liquidagio ou a transformacgio da Classe em outra modalidade de classe de investimento, o
que afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n212.431.
Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n? 12.431, (a) a Classe deverd aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas de FI-Infra; e (b) cada FI-Infra devera
aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos de Infraestrutura.
Além do risco de alteracio das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das
disposi¢des do artigo 32 da Lei n? 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por
qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas poderad vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimoénio liquido em Cotas de FI-Infra, nos termos
dispostos pelo artigo 32 da Lei n® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n® 12.431, para
fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producido econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura
envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto, obtengio de resultados abaixo do
esperado, longo prazo de maturag¢do do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes
associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o
projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o
desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores
de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos
da carteira de investimentos do Fundo. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos ndo sejam
capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacoes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito
adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Renegociacdo de Contratos e Obrigacées

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as
discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigac¢des, pautadas, inclusive, nas
hipéteses de caso fortuito e/ou for¢a maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a
renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderao alcangar os setores de atuacao dos emissores dos Ativos
de Infraestrutura ou, mesmo, os préprios termos e condi¢des dos Ativos de Infraestrutura, afetando os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficdcia da Fmissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos de
Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses
fundos investirdo preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no mercado primario ou secundario.
A validade da emissio, da subscricdo ou da aquisi¢do dos Ativos de Infraestrutura pelos FI-Infra podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagio judicial ou extrajudicial dos
respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes. Esse cenario pode impactar diretamente a
liquidez dos ativos e, consequentemente, o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Impossibilidade de Previsido dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos de Infraestrutura

Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou aliena¢do dos Ativos de Infraestrutura que os FI-Infra
poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa
forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderao ser
emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da
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totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados
dos FI-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Restricoes de natureza legal ou regulatoria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da constitui¢do ou do funcionamento
dos FI-Infra ou da emissdo das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originagio dos Ativos de Infraestrutura e
das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderdo ser interrompidos,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Exposicdo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um
evento Unico ou situacdo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um
impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de
riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores
podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operagdo, podendo repercutir negativamente na
reputacdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os
emissores dos Ativos de Infraestrutura, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de
negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liquidez

Em virtude da reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos
mercados em que sdo negociados, a Classe pode ndo ser capaz de honrar eficientemente com suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar suas
operacdes didrias, podendo incorrer em perdas significativas na negociacdo dos ativos, ou até mesmo
entregar ativos financeiros integrantes da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de resgate
existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional. Este fato pode afetar negativamente a gestdo do fluxo
de caixa e a capacidade dos Cotistas de reaver seu investimento financeiro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco dos FI-Infra Investidos

Considerando que a politica de investimentos da Classe ¢é direcionada a aplicar recursos,
preponderantemente, em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento, parcela
preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a
referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas podem estar sujeitas a
fatores de risco diversos, que ndo estejam integralmente indicados no Regulamento, bem como que os
Prestadores de Servico Essenciais e os demais prestadores de servico da Classe podem nao ter poder de
decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na definicdo de outras estratégias das classes de
cotas investidas, o que pode limitar a capacidade de mitigacdo de riscos. Como resultado, a Classe pode ser
vulneravel a decisdes externas e a riscos imprevistos relacionados a outras classes, afetando diretamente a
rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os cotistas poderao, em decorréncia das operagdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais,
inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de
patrimoénio liquido negativo da Classe. Constatado o patrimonio liquido negativo, a Classe estard sujeita a
insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos regulatorios

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras
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autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autoriza¢des necessarias para o desenvolvimento dos
negdcios relativos aos ativos integrantes da carteira da Classe, gerando, consequentemente, efeitos
adversos a Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores nos mercados, bem como moratorias e altera¢des das politicas monetarias e cambiais. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢cdes para distribui¢ao
de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderio
impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao colocacdo da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta serda realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagao para a totalidade das Cotas, inclusive as
Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolugado CVM 160. Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera
efetivamente colocada. Sera admitida a distribui¢io parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por meio
de fontes alternativas, nos termos previstos na se¢io “Distribui¢cdo Parcial”, na pagina 49 do presente Prospecto
Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas a totalidade
das Cotas ofertadas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um
patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a
rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos
no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuigio
parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacdo
no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Nao colocacdo do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de
Aceitacdo e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores, conforme o
caso, ja tenham realizado a integralizacdo das Cotas, a expectativa de rentabilidade, de tais recursos, pode ser
prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restitui¢io de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, o que afetara negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observincia da Alocacao Minima

Nao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e
manuten¢do do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no
Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria
(conforme definido no Regulamento), conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hip6tese, parte
dos recursos serd restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagio
Extraordindria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo obrigatoriedade de revisdo ou atualizacdo de projecoes

0 Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacdo de
revisar ou atualizar quaisquer projecdes constantes neste Prospecto Definitivo, no Estudo de Viabilidade e/ou
em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisao ou atualizacido
em decorréncia de altera¢des nas condi¢des econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste
Prospecto Definitivo, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo
que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem venham a se mostrar incorretas, impactando
negativamente a percep¢ao de risco do fundo e a performance dos investimentos, especialmente em cendrios de
volatilidade ou mudangas inesperadas nas condigdes econdmicas do mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informacdes: os Ativos objeto de investimento pela
Classe serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados da Classe

dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais,
que caso venham a ocorrer, poderio afetar a rentabilidade dos cotistas.

Ainda, a subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira de investimentos dependem da atua¢do conjunta e coordenada dos prestadores de
servico da Classe. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no
Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores de servigo,
incluindo em relacgio a trocas de informacgdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigo contratados.

(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcao dos Contratos de Prestadores de Servico: Os ativos
objeto de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem da atuagdo conjunta e

coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora.
Eventuais falhas procedimentais ou de ineficiéncia, bem como eventuais interrup¢ées nos contratos de
prestacdo de servicos destes, podera afetar o regular funcionamento da Classe.

(c) Decorrentes de Substituicio de Prestadores de Servico: Em caso de substituicdo de quaisquer
prestadores de servicos da Classe, resultando, portando, em rescisdo dos contratos celebrados entre a

Classe e esses prestadores de servigo, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratagdo de
um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servico. Os contratos celebrados
entre a Classe e os prestadores de servico poderdo sofrer majoracdes ao longo de sua vigéncia, gerando,

consequentemente, um aumento de custos aa Classe afetando sua rentabilidade.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Alteracdo da Legislacdo Aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributdrias, estd sujeita a alterag¢des. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como efeitos de crise sanitaria, social e econdmica. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretagio
das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratorias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa,
o valor das Cotas, bem como as condi¢des para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais,
a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar negativamente os resultados
do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nado Realizacdo dos Investimentos

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento
e neste Prospecto Definitivo, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao realiza¢do
desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela Classe poderao ser investidos em ativos de

menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente
pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os FI-Infra investidos pelo Fundo poderdo nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou
em condi¢cOes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de
investimento dos Fl-Infra, de modo que os FI-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura
para aquisicdo pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos FI-Infra a suas politicas de
investimento, ensejando a necessidade de liquidagdo do FI-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente
alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises nos quais ele invista. As condi¢des politicas, econémicas ou sociais nos paises
onde a Classe invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na
transferéncia de importancias entre paises onde a Classe invista e o Brasil podem interferir na liquidez e no
desempenho da Classe. Ndo existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem sobre a igualdade
de condi¢cdes de acesso aos mercados externos, em que pese as operacdes da Classe serem executadas em
ambientes regulamentados e supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas operagdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscila¢des bruscas e significativas
no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em
virtude da distor¢do entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da
carteira da Classe. O risco de operar com uma exposicdo maior que o seu patriménio liquido pode ser
definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimoénio. Os precos dos
ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou
ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de governanca

Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou nao, do Fundo;
(ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de
servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou
a sua classe de Cotas; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)”
e “(v)”, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentracdo

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores;
essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do
da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.
Embora a diversificagdo seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera
obtido. Quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentragcdo em Ativos Financeiros

E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que nao sejam as Cotas de
FI-Infra. Apos esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe. Em qualquer hipétese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Concentragdo das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo cotista.
Assim, poderd ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato podera fragilizar a
posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas delibera¢des na assembleia geral virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e
dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Intervengdo ou Liquidagcdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo recebidos na conta da Classe. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagao judicial ou extrajudicial da
instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e nio vir ser recuperados, o que
afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia de cotistas deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderdo acarretar
limita¢des as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
assembleia geral, o que podera afetar negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
participar da Oferta e, caso nao seja verificado excesso de demanda superiora 1/3 (um ter¢o) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem
até 100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pagina 4 do presente Prospecto
Definitivo. Caso permitida, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de
Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as
Cotas de sua titularidade fora de circulagdo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador
Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nio ocorrera ou que as
Pessoas Vinculadas nido optardo por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagio.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupc¢do, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Liquidacdo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.

Tendo isso em vista, na hipdtese de liquidacido da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de
forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nio conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerag¢do proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais,
ocorrendo a liquida¢do da Classe, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe; ou (b) a venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patriménio Liquido Negativo
Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,

risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacado atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo
ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias
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de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo apresente patrimoénio liquido negativo,
hipdtese em que, desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas nio serdo
obrigados a realizar aportes adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também nao
respondem pelas obrigagdes assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe nio possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigacées nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco da limitacdo da responsabilidade do Cotista do Fundo

Nos termos permitidos pela Resolugdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por eles
subscritos, de forma que ele apenas sera chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo da
Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao
patrimdnio liquido da Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar recursos adicionais para além do que
subscreveram, podendo afetar adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno
financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacio dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patrimonio liquido. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do
ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus
direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de decisoes judiciais desfavordveis

O Fundo podera ser réu em diversas ag¢des, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o
Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos
contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais
reservas nio sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢do
e integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias
realizadas, é possivel que existam contingéncias nao identificadas ou nio identificaveis que possam onerar o
Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco da morosidade da justica brasileira

0 Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos de Infraestrutura e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucao de tais demandas podera ndo ser alcancada em
tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas
judiciais relacionadas aos ativos da carteira e, consequentemente, poderd impactar negativamente no
patrimdnio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura

Certos emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos FI-Infra poderao, voluntariamente
ou ndo, pagar as respectivas obriga¢des de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a
expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada.
Ademais, os Ativos de Infraestrutura estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou
resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também
seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente,
para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Classe Fechada e Mercado Secunddrio
A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serao resgatadas

em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais
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como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obten¢do
de um preco de venda que cause perda patrimonial aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da
Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe,
ndo refletindo a situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos cotistas.
Nao ha qualquer garantia da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Emissdo de Cotas

A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, emitir
Cotas. Na hipétese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes
na Classe diluidas, caso nao exer¢am o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nio estiverem investidos nos termos
do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razio da
subscri¢io de Cotas de FI-Infra pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Socioambiental

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos FI-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de riscos socioambientais
que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de
autorizagdes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las,
assim como proibir ou restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram
com tais regulamentacoes, tais emissores poderdo estar sujeitos a san¢gdes administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizag¢des), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou
operacdo devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricoes pode afetar
adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo socioambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que
podera trazer atrasos e/ou necessidades de modifica¢do no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos
dependem de autorizagdes e licencas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atua¢do de determinadas atividades em regides ou
areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura nao
cumpram com tais regulamentagdes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a
san¢Oes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes) ou perder os direitos para operar
referido projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos
e danos ao meio ambiente. A legislagio federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao
meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacées ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de
indenizacdo a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de restri¢ées socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de prote¢ido socioambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagcdo no projeto. Esses
fatores podem impactar diretamente a viabilidade e os custos dos investimentos do Fundo, afetando a
rentabilidade da carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Exposicdo a eventos climdticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacgao,
estando sujeitos a condi¢cdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizacdes das
atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos
climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em
reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a continuidade das operagées, aumentar os custos e gerar
atrasos no cronograma da Oferta, prejudicando a rentabilidade do Fundo, e consequentemente, afetar a
liquidez do Fundo e sua capacidade de gerar retornos para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e
levantamentos de fontes diversas, incluindo a proépria Gestora, bem como em opinides e projecdes da
Gestora. Tais informacdes podem nao retratar fielmente a realidade do mercado no qual a Classe atua. O
fato de o Estudo de Viabilidade nao ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma
situacdo de conflito de interesses, na qual a opinido da Gestora pode ndo ser imparcial. 0 ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENGCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos atuam e prestam
uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestao de outros
fundos de investimento. A Classe poderd realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condi¢io de contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu Valor de Referéncia nas cotas de FI-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados
pela Administradora e geridos pela Gestora; e (2) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos de
Infraestrutura cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (II)
companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operacdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a
Gestora terd plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas
pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um FI-
Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou
(c) no caso de Ativos de Infraestruturas que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O preco de subscricdo das Cotas de FI-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora.
Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais
dos FI-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora e desde que
respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora,
do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os
recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados
da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nio terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificagdo da
veracidade das informagdes constantes da Se¢ao “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto. Portanto, ndo
foi realizada até o presente momento analise da documentacgido e do estado de potenciais ativos a serem
adquiridos pelo Fundo que podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar
passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo
inviabilizando a aquisicdo de referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado
discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode nao ser concluido de forma
satisfatoria as partes e identificar outros passivos nao descritos neste Prospecto Definitivo. A ndo aquisi¢do
dos ativos ou materializacdo de potenciais passivos ndo considerados no Estudo de Viabilidade podem
impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidacdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos
Documentos de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar
em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdao nos mesmos riscos apontados
em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados
ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
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similares serdo alcancados pela Classe no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflagido e variacdo cambial. Esses riscos
podem afetar a performance do Fundo de maneira imprevisivel, resultando em varia¢des nos retornos dos
investimentos e em perdas financeiras para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Informagcées contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informacgdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia
brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes
independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram
obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicacdes do setor.

Nao ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos
futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

0 FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU
EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUGOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLU{DA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO
AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS 0S INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensio ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hip6tese de ndo serem conhecidas, a forma como serio
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer informagoes
relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condigdes e forma para: (i) manifestagées de aceitagido dos investidores interessados e de
revogacdo da aceitagdo; (ii) subscri¢do, integralizagio e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso; (iii) distribui¢do junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagio de garantia; (v)
devolugio e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta
publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Evento Data Prevista ®
Eventos

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 07/07/2025

Obtenc¢do do Registro da Oferta na CVM
2 Divulgac¢do do Antncio de Inicio 18/07/2025

Disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo e da Limina
3 Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores 21/07/2025
4 Data de Identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 23/07/2025

5 Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 25/07/2025
Inicio do periodo de negociagido do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

6 Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 28/07/2025
7 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 29/07/2025
8 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 01/08/2025

9 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 04/08/2025
Liquidagdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito

10 A 05/08/2025
de Preferéncia /08/
11 Encerramento do Periodo de Coleta de Inteng6es de Investimento 20/08/2025
12 Data de realizagdo do Procedimento de Alocacdao 21/08/2025
13 Data da Liquidag¢do da Oferta 27/08/2025
14 Data méxima para divulgagdo do Antincio de Encerramento 14/01/2026
2 As datas previstas acima sdo meramente indicativas e esto sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipagcoes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Caso ocorram
alteragoes das circunstancias, revogagcdo, modificagcdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo
ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pagii da rede dial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da

,

CVM, por meio dos veiculos também utili; para disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Limina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO
REVOGAGAO DA ACEITAGAO E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3
ESCLARECIMENTO SOBRE 0S PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUGAO CVM
160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCAGAO DAS NOVAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER NOVAS COTAS, BEM
COMO O COTISTA QUE EXERCER O DIREITO DE PREFERENCIA, TERA SUAS NOVAS COTAS BLOQUEADAS
PARA NEGOCIACAO PELA ADMINISTRADORA E PELO COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE
PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO DA OFERTA E DO ANUNCIO DE DIVULGACAO DE RENDIMENTOS PRO RATA E DA
OBTENCAO DE AUTORIZAGAO DA B3.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR
DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O DOCUMENTO DE ACEITAGAO POR ELE ENVIADO SOMENTE SERA
ACATADO ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO
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DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O
CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da
Gestora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM, e da B3, indicados abaixo: (i) este Prospecto
Definitivo; (ii) os andncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do
5.1; (iii) informagdes sobre a manifestacdo de aceitagdo a Oferta e manifestacdo de revogacdo da aceitagdo
a Oferta; (iv) informacgdes sobre a modifica¢do, suspensdo e cancelamento ou revogacdo da Oferta; (v)
informagdes sobre prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informagdes referentes a Oferta:

Administradora: https://servicosfinanceiros.bny.com/ (neste website, buscar por “Sparta Infra Inflacido
Longa FI em Cotas de FI em Infraestrutura Renda Fixa - Resp Limitada”, clicar em “Informacdes
Complementares” e, entdo, localizar a op¢do desejada);

Coordenador Lider: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
acessar “Sparta Infra Inflacdo Longa - FIC FI Infra”, localizar “2025”, e acessar o documento desejado na
subsecdo “22 Emissao de Cotas”);

Gestora: www.sparta.com.br/divs11/ (neste website, clicar em “Prospecto” ou no documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste websiteacessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise” e, na coluna “Primarias”,
selecionar o volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “Sparta Infra Inflagdo Longa Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade
Limitada”, e, entao, localizar a op¢ao desejada);

B3: www.b3.com.br (neste websitee clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variaveis”, depois clicar em “Oferta
em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Sparta Infra Inflacdo Longa Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade
Limitada” e, entao, localizar a opg¢ao desejada); e

Participantes Especiais: Informac¢des adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

No ato da subscri¢do de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinard um termo de adesdo ao Regulamento
(“Termo _de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou
conhecimento e os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a
Politica de Investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas
que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebragdo do Documento de
Aceitacao.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros
cessionarios) nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos
de Aceitacdo da Oferta, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes da Classe
em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no artigo
27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de
Liquidagdo, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor
(inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) e com dedugio, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicao
de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na hipétese de
restituicio de quaisquer valores aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia ou terceiros cessiondrios), o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS NOVAS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcio dos valores mobilidrios a serem distribuidos,
inclusive no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos tltimos 5 (cinco)
anos; cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima,
média e maxima de cada més, nos dltimos 6 (seis) meses

Considerando que o Fundo e a Classe foram constituidos em 09 de dezembro de 2024 e as Cotas da Classe
comecaram a ser negociadas na B3 em 08 de maio de 2025, sob o cddigo “DIVS11”.

A tabela abaixo indica os valores de negociacdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos
indicados:

13_.
-\

SPARTA

UL LL TS HEL S

Cotagdes Anuais - Ultimos Cinco Anos (até 30 de junho de 2025)*

Valor de negociagio por Cota (em R$)

Data Minimo® Méximo® Média®
2025 100,79 104,50 101,84
2024 N/A N/A N/A
2023 N/A N/A N/A
2022 N/A N/A N/A
2021 N/A N/A N/A

Cotagdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos (até 30 de junho de 2025)*

Valor de negociagio por Cota (em R$)

Data Minimo® Maximo® Média®
22 Trimestre/2025 100,79 104,50 101,84
12 Trimestre/2025 N/A N/A N/A
4° Trimestre/2024 N/A N/A N/A
32 Trimestre/2024 N/A N/A N/A
22 Trimestre/2024 N/A N/A N/A
12 Trimestre/2024 N/A N/A N/A

Cotagdes Mensais - Ultimos Seis Meses (até 30 de junho de 2025)*

Valor de negociagio por Cota (em R$)

Data Minimo® Maximo® Média®
Jun/2025 100,79 104,50 101,95
Mai/2025 100,79 102,13 101,70
Abr/2025 N/A N/A N/A
Mar/2025 N/A N/A N/A
Fev/2025 N/A N/A N/A
Jan/2025 N/A N/A N/A

* As informagdes relacionadas nas tabelas acima consideram o inicio da negociagio das Cotas, a qual se deu em 08 de maio de 2025.
M Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota;
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

3 Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
6.2 Informagdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscrigio de novas cotas

Direito de Preferéncia
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Na presente Emissio, é assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 32 (terceiro) Dia Util contado da data
de divulgacdo do antincio de inicio da Oferta, devidamente subscritas e integralizadas, e que estejam em dia
com suas obrigacdes para com a Classe, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente
ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na propor¢do de suas respectivas participacoes, conforme fator de
proporc¢ao equivalente a 13,26172333333 (“Fator de Proporcio”).

Os Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia poderdo manifestar o exercicio de seu Direito
de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado
que: (i) até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, e ndo perante as
Institui¢cdes Participantes da Oferta, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii)
até o 62 (sexto) Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto ao Escriturador e ndo perante as Instituicdes Participantes da Oferta, observados os
seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o cadastro regularizado
junto ao Escriturador; e (b) devera ser enviado o comprovante de integraliza¢do ao Escriturador até o
término do prazo referido no item “(ii)” acima, em qualquer uma das agéncias especializadas do
Escriturador indicadas neste Prospecto Definitivo (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”).

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da data de inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente a data de inicio
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custddia,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da
Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 12 (primeiro) dia util
subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), observados os
procedimentos operacionais da B3 do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas: (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto
da Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporgao para subscricdo de Novas Cotas; e (ii) terdo a
faculdade, como condigdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta,
de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos previstos neste Prospecto Definitivo.

A integralizagdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia prevista no
cronograma indicativo da Oferta (“Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia”) e observard os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscricdo e integralizacido da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado no Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia”) nos Meios de Divulgacdo (conforme abaixo definido), informando o montante
de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e a
quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta
para os Investidores da Oferta.

As Instituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito do Direito de Preferéncia.

Direito de Subscricdo de Sobras e Montante de Adicional
Nao havera exercicio de Direito de Subscri¢ao e Sobras e/ou Montante Adicional.

6.3 Indicagdo da dilui¢do econémica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questido multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e integralizagcdo das Novas Cotas, podera ser a seguinte,
com base nos cendrios abaixo descritos:

Patriménio Liquido da Valor patrimonial das
Classe apds a captagdo dos | Cotas ap6s a captagéo dos Percentual de

Quantidade de Quantidade de
Cenarios Novas Cotas Cotas da Classe

. T ow TeefreEim (0
emitidas apés alOferta recursos da Emisséo (*) recursos da Emissao (*) diluicdo (%)

(R$) (RY)
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1 298.389 598.389 60.162.030,06 100,54 49,87

2 3.978.517 4.278.517 430.162.099,18 100,54 92,99

3 4.973.146 5.273.146 530.162.098,84 100,54 94,31

*Considerando o patriménio liquido da Classe em 30 de junho de 2025, acrescido no valor captado no dmbito da Oferta, excluida a
Taxa de Distribuicdo Primdria, nos respectivos cendrios.

Cendrio 1: Considerando a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primdria.
Cendrio 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primdria.
Cendrio 3: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional, excluida a Taxa de

Distribui¢do Primdria.

A posicdo patrimonial da Classe, antes da emissdo das Novas Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas da Classe Patriménio Liquido da Classe (R$) Valor Patrimonial das Cotas (R$)

300.000 30.162.000,00 100,54

E importante destacar que as potenciais diluices ora apresentadas sio meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissdo da Classe em 30 de junho de 2025, sendo que,
caso haja a redugdo do valor patrimonial das Novas Cotas, quando da liquidacdo financeira da Oferta, o
impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser superior ao apontada na tabela acima.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagdo

0 Prego de Emissao foi estipulado de acordo com o valor patrimonial da cota da Classe, conforme informado
no ultimo informe mensal divulgado, e com base nas perspectivas de rentabilidade da Classe e do Fundo.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descrigdo de eventuais restrigdes a transferéncia das cotas

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagdo das Novas Cotas, o Cotista
ou terceiro cessionario que exercer o Direito de Preferéncia ou o Investidor que subscrever a Nova Cota no
ambito da Oferta, receberd, quando realizada a respectiva liquidacgdo, recibo de Nova Cota que, até a data
definida no formulédrio de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Antncio de
Encerramento e do anincio de divulgacdo de rendimentos pro ratae da obteng¢do de autoriza¢do da B3, ndo
sera negociavel e ndo receberd rendimentos provenientes da Classe, exceto pelos rendimentos pro rata
relacionados aos rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos em cotas de fundos de investimento
ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades da Classe
(“Investimentos Temporarios”). Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se converterd em tal Nova Cota na data definida no formuléario de liberacgao, que sera divulgado
posteriormente a divulgacdo do Antdncio de Encerramento e do antncio de divulgacao de rendimentos pro
rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

7.2 Declaragdo em destaque da inadequagdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

0 investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro. Além disso, a Classe tem a forma de condominio fechado,
ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Novas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SEGAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS DE RETORNO
AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS,
DECLARACOES, VISOES, PROJEGOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS
INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual
modificag¢io da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstincias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacao da CVM: (i) a modificagdo ou
suspensdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; e (ii) as Institui¢cdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitacées da Oferta, de que o Investidor (inclusive o Cotista que exercer o
Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condig¢des.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta nao depende de
aprovacdo prévia da CVM.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) que
jativerem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente pelas Institui¢cdes Participantes da Oferta,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a respectiva Instituicao Participante
da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagio, o interesse em revogar
sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor (inclusive o
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Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) em ndo revogar sua aceitacdo. O
disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipotese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessiondrios),
entretanto a CVM pode determinar a sua ado¢ao caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em
favor dos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros
cessionarios).

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES (INCLUSIVE OS COTISTAS QUE
EXERCEREM O DIREITO DE PREFERENCIA OU TERCEIROS CESSIONARIOS) SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO
ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DOS DOCUMENTOS DE ACEITAGAO,
DE QUE O INVESTIDOR (INCLUSIVE O COTISTA QUE EXERCER O DIREITO DE PREFERENCIA OU TERCEIRO
CESSIONARIO) ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS
CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor (inclusive o Cotista que
exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessiondrio) revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a
integralizacdo das Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serao devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da respectiva comunicacao.

A documentagdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apo6s a data de divulgacdo do Anidncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta
se: (@) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugao CVM 160 ou do registro
automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdao da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

As Institui¢es Participantes da Oferta e a Classe deverdo dar conhecimento da suspensio aos Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos Meios de Divulgacdo, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitacdio até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada
ao Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) a suspensio
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor (inclusive o Cotista que
exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) em nio revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio,
sera presumido que os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou
terceiro cessionario) silentes, conforme o caso, pretendem manter a declaragio de aceitagio. As Instituicoes
Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da
Oferta, de que o Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario)
esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicao,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo verificacdo da implementac¢io
das Condi¢des Suspensivas (conforme definido no item “Condi¢des Suspensivas” da Se¢do “Contrato de
Distribuicao” deste Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipoteses de resilicdo involuntaria previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais implicam em
revogacdo da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160 e do Oficio-Circular n? 10/2023/CVM/SRE, estdo
relacionadas a uma alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando do requerimento de registro de oferta publica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paragrafo 59 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de
Distribui¢do, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua
suspensio, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro
automatico, a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastante que seja
apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o
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Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) a respeito da referida revogacdo, bem como seus
fundamentos.

Eventual adesao de Participantes Especiais apds a obten¢do do registro automatico da Oferta pela CVM
mediante a celebracdo de termo especifico, conforme hipotese do artigo 79, §22 da Resolu¢do CVM 160, ndo
configurara incidéncia de modificacdo de Oferta, consoante disposto no Oficio-Circular n?
10/2023/CVM/SRE.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condi¢Ges a que a oferta piiblica esteja submetida

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribui¢do parcial das Novas Cotas,
desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja
a subscri¢do da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo

da Oferta (“Distribuicao Parcial”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverio ser canceladas pela Administradora.

Como condicdo de eficacia de seu Documento de Aceitagdo, os Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessiondrios) terdo a faculdade de condicionar sua adesao
a Oferta a que haja distribui¢do: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor (inclusive os Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o
Direito de Preferéncia) deverd, nos termos do art. 74 da Resolugdo CVM 160, no momento da aceitagdo da
Oferta ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, indicar se, implementando-se a condigio
prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente
a propor¢do entre o numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor (inclusive o
Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario) em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Documento de Aceitagdo ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso

(“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor (inclusive os Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia)
indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor (inclusive os Cotistas ou terceiros
cessiondrios que exercerem o Direito de Preferéncia), no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros
cessionarios) nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos
de Aceitagdo, acrescidos dos Investimentos Temporarios, calculados nos termos dos Critérios de Restituicao
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento da Oferta,
observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de restituigdo
de quaisquer valores aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou
terceiros cessionarios), o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia ou terceiros cessionarios) deverao efetuar a devolu¢do do Documento de Aceitacdo da Oferta,
cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e
pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das
Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessiondrios) que
tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipo6teses de aloca¢do proporcional, os
valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicdo Parcial.

O periodo de distribuicdo somente tera inicio ap6s a implementagdo cumulativa das seguintes condigdes:
(i) obtencao do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Antncio de Inicio, deste Prospecto
Definitivo e da Lamina nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de
ocorréncia de qualquer das hipéteses de resilicio do Contrato de Distribui¢do, nos termos 14 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato
de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Suspensivas, previstas na
Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo e na secdo 11.1 deste Prospecto, conforme pagina 70 deste
Prospecto.
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8.2 Eventual destinagio da oferta publica ou partes da oferta ptblica a investidores especificos e a descrigio
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocacdo das
Novas Cotas entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na se¢ao
“2.3 Identificacao do publico-alvo” deste Prospecto.

Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, os Investidores Ndo Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta
deverao preencher e apresentar ao Coordenador Lider um ou mais Documentos de Aceitacdo indicando,
dentre outras informacodes, a quantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever (observado o
Investimento Minimo por Investidor e o limite previsto neste Prospecto Definitivo), os quais serdo
considerados de forma cumulativa. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente,
no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua qualidade ou nido de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante
da Oferta, conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocagio.

Observado o disposto acima em relagdo ao exercicio do Direito de Preferéncia, no minimo, 20% (vinte por
cento) do montante final da Oferta, serd destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais
(“Oferta Nao Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera aumentar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta
Nao Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas
do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitacdo serdo apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo
observar as condi¢cdes previstas no proprio Documento de Aceitagdo, os procedimentos e normas de
liquidacdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

0) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagido a sua condi¢do ou
ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitagdo, firmados por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de
demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito
da Oferta (sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de
Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, observadas
as exceg0es previstas no paragrafo 12 do referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento, cada Investidor Ndo Institucional,
incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar um ou mais
Documentos de Aceitacdo junto a uma das Institui¢ées Participantes da Oferta, podendo, em razido
da possibilidade de Distribui¢do Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicado: (i)
do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta
e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, de
acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iii) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Documentos de Aceitagdo. As Institui¢cdes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Documentos de Aceitacdo apresentados por Investidores Nao Institucionais titulares
de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

(iv) no ambito do Procedimento de Aloca¢do, o Coordenador Lider alocara as Novas Cotas objeto dos
Documentos de Aceitacdo em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Nado Institucional
(conforme abaixo definido);

(v) aquantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Nao
Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s)
respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico
indicado no(s) Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao valor do(s)
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Documento(s) de Aceitacdo, e ressalvada a possibilidade de rateio observados os Critérios de Rateio
da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido);

(vi) os Investidores Ndo Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, com base no Prego de Subscricio, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha
realizado seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo até as 11:00 (onze) horas da Data de
Liquidacdo. Nado havendo pagamento pontual, o(s) Documento(s) de Aceitacdo sera(do)
automaticamente cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta; e

(vii) atéas 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante
da Oferta junto a qual o(s) Documento(s) de Aceitacao tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada
Investidor Nao Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relacdo entre o valor do
investimento pretendido constante do(s) Documento(s) de Aceitacdo e o Preco de Subscrigdo,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de rateio previstas no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto. Caso tal relagio resulte em fragdo de Novas Cotas, o valor
do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior niimero inteiro de Novas Cotas,
desprezando-se a referida fragio.

Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo, apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta
(sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), todos os Documentos de Aceitacdo, ndo cancelados
serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotasremanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento seja superior ao
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, e o Coordenador Lider, em comum acordo
com a Gestora, decidam por ndo aumentar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, este total serd rateado entre os Investidores Nao Institucionais proporcionalmente ao
montante de Novas Cotas indicado nos respectivos Documentos de Aceitacdo da Oferta inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagio,
e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se as fra¢des de
Novas Cotas (“Critérios de Rateio da Oferta Nio Institucional”).

0 Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade de
Novas Cotas inicialmente destinadas a Oferta Nao Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do
montante final da Oferta, diminuir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Documentos de Aceitagao.

No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Documento de Aceitagdo, todos os
Documentos de Aceitagdo serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da
alocagdo na forma prevista acima. Os Documentos de Aceitagdo que forem cancelados por qualquer motivo
serdo desconsiderados na alocagdo descrita acima.

Em hipoétese alguma, o relacionamento prévio das Institui¢des Participantes da Oferta e/ou dos Ofertantes
com determinado Investidor Ndo Institucional, ou consideracdes de natureza comercial ou estratégica, seja
das Instituicées Participantes da Oferta, poderdo ser consideradas na alocacdo dos Investidores Nao
Institucionais.

Oferta Institucional

Ap6s a divulgacao do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o
atendimento dos Documentos de Aceitacdo, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Novas
Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagio
junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas, para tais
Investidores Institucionais, reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento,
observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

6] os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitacdo,
exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de realizagdo do Procedimento de Alocagio,
indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento, observado, no entanto, o Investimento Minimo por Investidor. Os
Documentos de Aceitagdo serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel
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e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribui¢ido e no Prospecto, devendo observar,
dentre outras previstas no Documento de Aceitagido, os procedimentos e normas de liquida¢do da B3;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitacdo, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo enviados por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitagdo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superiora 1/3 (um
ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as exce¢des previstas no
paragrafo 12 do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
devera formalizar Documento de Aceitacdo, junto ao Coordenador Lider, podendo, em razio da
possibilidade de Distribui¢io Parcial, condicionar sua adesio a Oferta, de acordo com os Critérios de
Aceitagdo da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar seu Documento de Aceitacgio;

(v)  até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagio, o Coordenador Lider informara
aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no
Documento de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade
de Novas Cotas que cada um devera subscrever e o valor a ser integralizado; e

(vi) osInvestidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidag¢ao, de acordo
com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo pagamento pontual, os
Documentos de Aceita¢do, serdo automaticamente desconsiderados.

Critério de Colocacdo da Oferta [nstitucional

Caso os Documentos de Aceita¢do, apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas
Cotas remanescentes apds o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o
atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com os Ofertantes, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Classe e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos
de investimento imobilidrio (“Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional”). Ainda, se ao final do Periodo
de Coleta de Intengdes de Investimento restar um saldo de Novas Cotas Inferior ao montante necessario
para se atingir o Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor Institucional, sera autorizada
a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da
totalidade das Novas Cotas, de modo que referidos Investidor Institucional podera subscrever e integralizar
montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Disposicées Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta Ndo Institucional e 4 Oferta Institucional

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagdo das Novas Cotas, o Cotista
ou terceiro cessionario que exercer o Direito de Preferéncia ou o Investidor que subscrever a Nova Cota no
ambito da Oferta, receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até a data
definida no formulédrio de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Antncio de
Encerramento e do anudncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obteng¢ao de autoriza¢do da B3, ndo
sera negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes da Classe, exceto pelos rendimentos provenientes
dos Investimentos Tempordrios. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se converterd em tal Nova Cota na data definida no formulario de liberacao, que sera divulgado
posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e do anudncio de divulgacio de rendimentos pro
rata e da obtencdo de autorizacio da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscri¢do para a integralizacdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que
ndo se enquadrem na defini¢cdo constante no artigo 22, §22 da Resolucdo CVM 27 e do paragrafo 32, do artigo
92 da Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitagido formalizado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2°
da Resolucdo CVM 27.
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Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nio Institucional e Oferta
Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de
Preferéncia, a Oferta Nio Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES (INCLUSIVE OS COTISTAS QUE EXERCEREM O DIREITO DE
PREFERENCIA OU TERCEIROS CESSIONARIOS) INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE NOVAS COTAS DA
CLASSE QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE 0S TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) DOCUMENTO(S)
DE ACEITAGAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO
DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 11 A 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS
RISCOS A QUE A CLASSE ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E
AS NOVAS COTAS, 0S QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS,
BEM COMO O REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS NOVAS
COTAS EM BENS E DIREITOS.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR
DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O DOCUMENTO DE ACEITAGAO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA
ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS 0 TERMINO DO
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO
DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O
CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

8.3 Autorizagdes necessarias a emissio ou a distribui¢do das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operag¢do

A Emissio e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia conferido aos Cotistas para a subscri¢do das Novas
Cotas, o Preco de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora e pela
Gestora por meio do Ato de Aprovacido da Oferta, constante no Anexo I deste Prospecto Definitivo.

O Fundo e a Classe foram registrados na ANBIMA, nos termos do artigo 65 e seguintes do Capitulo XI das
Regras e Procedimentos ANBIMA e do artigo 39 do “Cddigo de Administracdo e Gestido de Recursos de

Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA”).

A Oferta foi previamente submetida a analise da ANBIMA, de forma a observar o procedimento simplificado
para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e o Convénio CVM - ANBIMA.

Nao obstante ao disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15
das “Regras e Procedimentos de Ofertas Piiblicas” do “(Cédigo de Ofertas Piiblicas’, da ANBIMA, conforme
em vigor (“Cédigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Cédigo de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros da ANBIMA, “Cédigos ANBIMA™), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacao
do Antncio de Encerramento da Oferta (conforme abaixo definido).

8.4 Regime de distribuigdo

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores
esforcos de colocacdo com relagido a totalidade das Novas Cotas, inclusive eventuais Novas Cotas oriundas
do Lote Adicional que venham a ser emitidas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugio CVM
175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de inteng6es de investimento e determinagdo do pre¢o ou taxa

O Coordenador Lider poderd, em comum acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as condi¢des deste
Contrato, convidar outras institui¢cdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para
participarem do processo de distribuicdo das Novas Cotas, desde que nao represente qualquer aumento de
custos para a Gestora e a Classe (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com o Coordenador Lider,
“Instituicdes Participantes da Oferta”). Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais da Oferta ao
processo de distribuicdo das Novas Cotas, no ambito da Oferta, os Participantes Especiais da Oferta, deverio
aderir expressamente (i) carta convite a ser disponibilizada no website da B3 e, consequentemente, ao
Contrato de Distribuicdo (“Carta Convite”); ou (ii) ao termo de adesao ao Contrato de Distribui¢do (“Termo
de Adesao”).
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Os Participantes Especiais poderdo ser contratados pelo Coordenador Lider, para fins exclusivos de
recebimento de ordens.

A Carta Convite e o Termo de Adesdao deverdo regular a participacdo dos Participantes Especiais, sem
prejuizo da observancia na integra dos termos e condi¢des estabelecidos no Contrato de Distribui¢do por
tais InstituicOes Participantes.

Caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante uma Oferta, os termos e condi¢des do
Contrato de Distribuicdo, da Carta Convite e/ou do Termo de Adesdo e/ou qualquer dispositivo da
regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera, imediatamente ap6s tomar ciéncia de tal violagao,
rescindir a respectiva Carta Convite e/ou Termo de Adesao com relacdo ao Participante Especial de pleno
direito e sem pagamento de qualquer penalidade.

As Institui¢des Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Novas Cotas em regime de melhores
esforcos de colocacdo para o Montante Inicial da Oferta. As Novas Cotas do Lote Adicional eventualmente
emitidas em razdo do exercicio da op¢do de lote adicional também serdo distribuidas sob o regime de
melhores esfor¢os de colocagio.

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribuicdo somente tera inicio apés (a) a
obtencdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo; sendo certo que, as
providéncias constantes dos itens (b) e (c) deverdo, nos termos do pardgrafo Unico do artigo 47 da
Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessdo do registro da Oferta
pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro.

A subscrigdo das Novas Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do antncio de inicio da Oferta (“Anudncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da
Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

As Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta serao integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na
data de liquidagdo da Oferta (“Data de Liquidacio”).

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o
regime de melhores esfor¢os de colocacdo, de acordo com a Resolucdo CVM 160, conforme o plano de
distribuicao adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual
leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos ndo poderio ser
considerados para fins de alocagdo, devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuigao: (i)
que as informacdes divulgadas e a alocagdo da Oferta nao privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento
de pessoas nao vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informacdes
constantes do Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado
durante a Oferta; (iii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo
64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Novas
Cotas ou se harestri¢des que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os representantes
dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatdria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo Coordenador Lider

(“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM
160, a serem divulgados, com destaque e sem restricoes de acesso, nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora, das Institui¢cdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 13 da Resolu¢ao CVM 160 (em conjunto, os “Meios de Divulgacido”).

O Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Ndo Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Anexo [ ao
Regulamento;

(i) apo6s (a) a obtengdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da Lamina e
deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacao; e (c¢) a divulgacdo do Antincio de Inicio nos Meios
de Divulgacao, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou
one-on-ones);

54



13_.
-\

SPARTA

UL LL TS HEL S

(iii)

(iv)

™

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(69)

(xi)

os materiais publicitirios e/ou documentos de suporte as apresentacbes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM
em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 62, da Resolu¢do CVM 160;

os Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar sua
ordem de investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante total de
Novas Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas ou terceiros cessionarios em razao do exercicio
do Direito de Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas
Instituigdes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta. CONSIDERANDO QUE O PERIODO
DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM
0 PERIODO DE EXERC{CIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE
QUE 0 DOCUMENTO DE ACEITAGAO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE O
LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE
ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA,
0 CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL;

observado o disposto no item “(vii)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de intencdes de
investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto
(“Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento”), o Coordenador Lider recebera os Documentos
de Aceitacdo dos Investidores Ndo Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocagdo
(conforme abaixo definido), inclusive, o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitacao
dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

as Instituicées Participantes da Oferta, conforme aplicavel, deverdo receber os Documentos de
Aceitacdo dos Investidores Ndo Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de Inten¢ées de
Investimento e, no caso dos Investidores Institucionais, até a data do Procedimento de Alocacgio
(conforme abaixo definida), inclusive, ainda que o total de Novas Cotas correspondente aos
Documentos de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, de modo que eventual
excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider no Procedimento de
Alocagdo (conforme abaixo definido);

o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo
da Oferta, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de
Intenc¢des de Investimento, conforme disposto no item “(x)” abaixo;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar Documento de Aceitacdo, junto ao Coordenador Lider, durante
o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, ou enviar Documento de Aceitagdo para o
Coordenador Lider, até a data do Procedimento de Alocagio, inclusive, ainda que o total de Novas
Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagdo recebidos durante o Periodo de Coleta de
Intengbes de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo
Coordenador Lider no Procedimento de Alocagao;

os Investidores interessados na subscri¢do das Novas Cotas deverdo enviar Documento de Aceitacdo
ao Coordenador Lider, podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Novas Cotas que
desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja distribui¢do: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual
ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razio da
possibilidade de Distribuicdo Parcial. Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitagdo deverdo: (a) conter as
condi¢des de integralizacdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificagdo da condicdo de
Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir declara¢io assinada pelo subscritor de haver obtido
exemplar do Regulamento, deste Prospecto e da Lamina, e (d) nos casos em que haja modificacdo de
Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragio assinada pelo
Investidor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta;

cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitacdo
a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(ix)” acima, e que
podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do
artigo 92 da Resolugdo CVM 160 (“Documento de Aceitacdo”). As Institui¢des Participantes da Oferta
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serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no dmbito dos Documentos de
Aceitacdo;

(xii) ap6s o término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a B3 consolidara: (a) os
Documentos de Aceitacdo enviados pelos Investidores Nao Institucionais, sendo que cada Institui¢cdo
Participante da Oferta devera enviar a posi¢do consolidada dos Documentos de Aceitagdo dos
Investidores Nado Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) os
Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, conforme consolidacdo enviada pelo
Coordenador Lider;

(xiii) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo alocados, deverdo assinar o Termo de
Adesido ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitagdo;

(xiv) posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulga¢do do Antncio de Inicio e disponibiliza¢do
do Prospecto Definitivo e ao encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sera
realizado o Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), o qual devera seguir os critérios
estabelecidos neste Prospecto e no Contrato;

(xv) acolocagdo das Novas Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o
Plano de Distribuicdo; e

(xvi) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a
divulgacdo do Anudncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da
Resolugdo CVM 160.

Néao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego das Novas Cotas.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtenc¢do do registro da
Oferta e a divulgacdo deste Prospecto Definitivo e do Antncio de Inicio nos Meios de Divulgacio, para a
verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas,
considerando os Documentos de Aceitacdo sem lotes maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos
Investidores Nao Institucionais, que deverdo observar os limites previstos neste Prospecto Definitivo),
observado o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional; (iii)
determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser
aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da
Distribuicao Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do
montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Nao Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos
termos previstos no Contrato de Distribuicdo) e, assim, definir a quantidade de Novas Cotas a ser destinada
a Oferta Nao Institucional e se sera necessario aplicar o rateio previsto abaixo, caso em que serio
observados os Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional; e (v) apds a alocacdo da Oferta Nao
Institucional, realizar a alocagio das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios,
os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocagdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagcdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que,
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
observado que, conforme previsto no §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedagio nao se
aplica (i) as institui¢des financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos
e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em
fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja
observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as pessoas vinculadas, a demanda remanescente seja
inferior a quantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada, sendo certo que esta regra nio é
aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Liguidacdo da Oferta

A liquidagdo financeira das Novas Cotas se dard na Data de Liquidagdo da Oferta, conforme prevista no
cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto, desde que cumpridas as Condi¢des Suspensivas
(conforme abaixo definido), conforme aplicaveis, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro
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recebido em seu ambiente de liquidagdo. O Coordenador Lider fara a liquidagido exclusivamente conforme
o disposto no Contrato de Distribuicido e neste Prospecto.

Aliquidagao sera realizada via B3 ou Escriturador, conforme o caso.

Caso, na respectiva data de liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores e/ou das Institui¢cdes Participantes da Oferta, a integralizacao das Novas Cotas objeto
da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a
Data de Liquidacao, pelo Preco de Subscricao.

Caso apos a possibilidade de integralizacdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores e/ou Institui¢des Participantes da Oferta, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituigdes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores
os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicido de Valores. Na hipotese
de restituicio de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagio relativo aos valores restituidos.

Periodo de Distribuico

A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160 (“Periodo

de Distribuicdo”).
8.6 Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo e liquidagao, no mercado primario por meio do DDA
e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagdo das Novas Cotas, o Cotista ou
terceiro cessionario que exercer o Direito de Preferéncia ou o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito
da Oferta, receberd, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de Nova Cota que, até a data definida no
formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgagdo do Antincio de Encerramento e do
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e nao
recebera rendimentos provenientes da Classe, exceto pelos rendimentos provenientes dos Investimentos
Temporarios. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal
Nova Cota na data definida no formulario de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do
Antncio de Encerramento e do antincio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacio da
B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

8.7 Formador de mercado

O Fundo contratou o BANCO FATOR, institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios com escritério na Rua Doutor Renato Paes de Barros n2 1017, Sdo Paulo, inscrito no CNP] sob o
n? 33.644.196/0001-06, para prestar os servicos de formador de mercado para as cotas do Fundo, nos
termos do artigo 31, IV, da Instru¢do CVM 472 (“Formador de Mercado”) para a prestacdo de servigos de
formador de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em
plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposigoes (i) da Resolugdo da CVM n? 133, de
10 de junho de 2022, conforme em vigor, (ii) do Manual de Normas Formador de Mercado, (iii) do
Comunicado 111, e (iv) do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a
liquidez das Cotas no mercado secundario.

0 Formador de Mercado podera ser substituido, sem necessidade de aprovacio em Assembleia Geral, e
independentemente de prévia notificagcdo judicial ou extrajudicial, (i) se o Fundo ou o Formador de Mercado
infringir alguma das clausulas ou condig¢des estipuladas no “Contrato de Prestagdo de Servigos de Formador
de Mercado”, celebrado em 26 de junho de 2025 (“Contrato de Formador de Mercado”), (ii) caso ocorra
alteracdes por forca de lei ou regulamentacdo que inviabilizem os servicos a serem prestados pelo
Formador de Mercado no ambito do Contrato de Formador de Mercado, (iii) seja decretada faléncia,
liquidacdo ou pedido de recuperacdo judicial do Formador de Mercado, do Fundo ou do Gestor; e/ou (iv)
caso ocorra a suspensdo ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das
hipo6teses previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado.
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8.8 Contrato de estabilizagdo, quando aplicavel

Ndo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto da Oferta
sera de 1 (uma) Nova Cota, correspondente a R$ 100,54 (cem reais e cinquenta e quatro centavos), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, e R$ 102,96 (cento e dois reais e noventa e seis centavos),
considerando a Taxa de Distribui¢do Primaria (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a
quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) caso o total
de Novas Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Ndo Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional
serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por
Investidor; ou (ii) na hipdtese de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas da Classe quando do exercicio do Direito
de Preferéncia.

Nao ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Novas Cotas da Classe, observado o limite maximo
de aplicagdo por Investidor Nao Institucional, conforme previsto neste Prospecto Definitivo.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboragdo

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do investimento nos ativos
alvo, que contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das
premissas adotadas para a sua elaboragio, consta devidamente assinado pela Gestora no Anexo III deste
Prospecto (“Estudo de Viabilidade”).

Para a elaboracdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base,
principalmente, expectativas futuras da economia e do setor de infraestrutura. Assim sendo, as conclusoes
do Estudo de Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora ndo se
responsabiliza por eventos ou circunstiancias que possam afetar a rentabilidade dos negbcios aqui
apresentados.

0 Estudo de Viabilidade foi preparado para atender, exclusivamente, as exigéncias da Resolucdo CVM 175
e as informagdes financeiras potenciais nele contidas ndo foram elaboradas com o objetivo de divulgacao
publica, tampouco para atender a exigéncias de 6rgdo regulador de qualquer outro pais, que néo o Brasil.

As informagdes contidas no Estudo de Viabilidade ndo sdo fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto Definitivo sdo advertidos
que as informagdes constantes do Estudo de Viabilidade podem nio se confirmar, tendo em vista que estio
sujeitas a diversos fatores.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS,
ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO
REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E ESTIMATIVAS DA GESTORA.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descrigdo individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a
Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societdria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

Nao obstante, o Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas
do Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o Coordenador
Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco
de investimento necessarios a conducdo das atividades da Classe, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a realiza¢ido de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela Administradora de outros fundos
de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdémico do Coordenador Lider e/ou por
clientes deste e em razdo da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento
relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12 (doze) meses.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e
o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo da Administradora como instituicido administradora de
fundos de investimento cujas carteiras sdo geridas pela Gestora.

A Gestora e a Administradora nio identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera a aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo econémico ou suas pessoas
ligadas.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, o BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme acima qualificado, na qualidade de Custodiante e Escriturador, sera
responsavel pela custddia e escrituracio das Cotas. O Custodiante/Escriturador ndo identificou conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com
relacdo a Classe.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagio
societaria entre si e o relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo Coordenador Lider
dos fundos fechados geridos pela Gestora. Ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider
atuou como coordenador em ofertas de cotas de outros fundos fechados geridos pela Gestora, mais
especificamente a 52 Emissdo do Sparta Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, com volume total distribuido de R$
1.000.000.014,80 (um bilhdo e catorze reais e oitenta centavos), com data de inicio em 02 de setembro de
2024 e encerramento em 03 de outubro de 2024.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas
da Classe e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou
qualquer outra sociedade de seus respectivos conglomerados econémicos tais produtos e/ou servigos de
banco de investimento necessarios a conduc¢do das atividades da Classe e da Gestora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagio de negdcios entre as partes.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacées de cada parte com relacdo ao Fundo.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relacdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado.

0 Coordenador Lider e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante/Escriturador ou seu conglomerado economico.

N3ao obstante, o Custodiante/Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacgoes, podendo vir a contratar com o Custodiante/Escriturador ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a conducao das atividades
da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo pela
Gestora.

0 Escriturador e a Gestora nio identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Nao ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Custodiante/Escriturador ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, a Classe podera a aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econémico ou suas pessoas ligadas.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condigoes do contrato de distribui¢do no que concerne a distribui¢cio das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscri¢gdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participagdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras cldusulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reprodugio

Contrato de Distribui¢do

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por sua Administradora, contratou o
Coordenador Lider para atuar como institui¢do intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigcos de
distribui¢do das Novas Cotas.

Condigdes Suspensivas da Oferta
(=]

Comissionamento

[=]

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuigdo, discriminando (a) a porcentagem em relagio ao prego
unitario de subscrigdo; (b) a comissdo de coordenagdo; (c) a comissdo de distribuicdo; (d) a comissdo de
garantia de subscri¢do, se houver; (e) outras comissées (especificar); (f) os tributos incidentes sobre as
comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; (g) o custo unitario de distribui¢do; (h) as
despesas decorrentes do registro de distribuigio; e (i) outros custos relacionados

Os custos e despesas da Oferta serdo suportados em parte com recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo
certo que: (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patrimoénio da Classe;
(ii) demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade
da Gestora, arcados diretamente ou reembolsados por esta a Classe, conforme aplicavel; e (iii) os custos e
despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo imputaveis ao Coordenador Lider e a Classe em nenhuma
hipétese.

A tabela abaixo apresenta o Preco de Emissdo e a Taxa de Distribui¢do Primaria de cada Nova Cota objeto
desta Emissdo:

Percentual dos custos em

Taxa de Distribui¢do Valor Total por Nova = et
relagio ao prego unitario

Prego de Emissio (R$)

Priméria (R$)® Cota (R$) @ T
(RS) (R$) de distribui¢do
Por Cota 100,54 2,42 102,96 2,41
@ Caso, em razdo da ocorréncia de Distribuicdo Parcial ou outro evento, a Taxa de Distribuicdo Primdria, conforme valor descrito no tabela de Custos Indicativos da Oferta, a

Gestora serd responsavel pelo pagamento do valor excedente ou, conforme o caso, reembolsada pelo Fundo por Nova Cota despendido.

@ Soma entre Prego de Emissao e Taxa de Distribuicdo Primdria.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da
Oferta na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo
haver alteracdes em eventual emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢ao Parcial.

Os custos indicativos relacionados a Oferta estdo relacionados abaixo:

% em

% em relagdo

Custos Indicativos da Oferta® Base R$® relagdo a gz::gr(ﬁ;; a0 prego
Emissdo unitario da Cota

Comissao de Coordenagdo e Estruturagido* 4.000.000,99 1,00% 1,01 1,00%
Tributos so~bre a Comissao de Coordenacgdo e 664.723.20 0,17% 0,17 0,17%
Estruturagdo
Comissao de Distribuigdo 9.000.002,23 2,25% 2,26 2,25%
Tributos sobre a Comisséo de Distribuicdao 961.262,00 0,24% 0,24 0,24
Assessores Legais 260.000,00 0,06% 0,07 0,06%
Tributos sobre a . 51.545,19 0,01% 0,01 0,01
Comissao dos Assessores Legais

70



% em

% em relagio

Custos Indicativos da Oferta® Base R$® relagio a ngr(ﬁg; a0 preco
Emissio unitario da Cota
CVM - Taxa de Registro 153.670,21 0,04% 0,04 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro de Ofertas Publicas
. 50.813,62 0,01% 0,01 0,01%
(Convénio CVM/ANBIMA)
J B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 15.842,72 0,00% 0,00 0,00%
T
o l'l, B3 - Taxa de Distribui¢do Padrédo (Fixa) 47.528,22 0,01% 0,01 0,01%
%E{}.'HI{"‘ B3 - Taxa de Distribuigdo Padrado (Variavel) 140.000,03 0,04% 0,04 0,04%
Taxa de Fyento Corporativo - Subscri¢do 2.352.18 0,00% 0,00 0,00%
DP (Variavel)
Custos de Marketing e Outros Custos (Estimado) 50.000,00 0,01% 0,01 0,01%
TOTAL CUSTOS OFERTA 15.397.740,60 3,85% 3,88 3,86
@ Valores estimados com base na colocacdo do Montante Inicial da Oferta.

A tabela abaixo apresenta uma indicagao dos custos a serem arcados pela Taxa de Distribui¢cdo Priméria e
pela Gestora, em valores estimados:

% em relagio ao

Custos Indicativos da Oferta® Custo Total (R Valor por Cota (R S
(RS) P (R$) preco unitario da Cota
Taxa de Distribui¢do Primaria 9.626.209,27 2,42 2,41
Gestor 5.771.531,33 1,46 1,46
Fundo 0,00 0,00 0,00
TOTAL 15.397.740,60 3,88 3,86
@ Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 400.000.099,18 (quatrocentos milhées, noventa e nove reais e dezoito centavos). Em caso de exercicio da
opgdo de Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Novas Cotas do
Lote Adicional.
@ Inclui custos estimados com base na apresentacdo para investidores (roadshow), tradugées, diagramacdo, impressoes, dentre outros.

0 CUSTO UNITARIO POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE
INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA
OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPGAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO
RESULTADO DA APLICAGCAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO
CONSIDERANDO AS NOVAS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo
possua registro junto a CVM

a) denominagio social, CNP], sede, pagina eletrdonica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulério de
referéncia.

Conforme previsto na Se¢do 3.1. deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto, além dos ativos
indicados na referida Se¢do, a Classe nio possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisi¢do
com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja investimento dos
recursos da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes informacoes
relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que nio possua registro junto
a CVM, conforme aplicavel: (a) denominacdo social, CNP], sede, pagina eletronica e objeto social; e (b)
informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2,1.11, 1.14, 6.1, 7.1,8.2,11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso
Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvim/pt-br (neste website, na pagina principal,
clicar em “Assuntos”, e entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “Sparta Infra Inflagdo Longa
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Responsabilidade Limitada”, clicar em “Continuar” e, entdo, procurar pelo “Regulamento”, e selecionar a
ultima versao disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) dltimos exercicios encerrados, com
os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor
ndo as possua por nio ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que o Fundo foi constituido em 09 de dezembro de 2024 e seu exercicio social encerra no
ultimo Dia Util do més de setembro, nio ha demonstracdes financeiras relativas aos trés dltimos exercicios
sociais, sendo que os informes mensais e trimestrais, nos termos da regulamentagdo aplicavel, sdo
incorporados por referéncia a este Prospecto Definitivo, e se encontram disponiveis para consulta no
seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “Sparta Infra Inflagdo Longa Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada”, clicar em
“Continuar” e, entao, localizar as “Demonstra¢des Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe

Trimestral” e “Informe Anual”.)

Caso, ao longo do periodo de distribui¢cdo da Oferta, haja a divulgacdo pela Classe de alguma informacgao
periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢do no Prospecto das
informagoes previstas pela Resolugio CVM 160.
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14. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletronico e telefones de contato do administrador
e do gestor

Administradora BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Republica do Chile, n° 330, Torre Oeste, 142 andar
Rio de Janeiro, R]
Telefone: (21) 3219-2500
E-mail: sac@bny.com

b
T
Cd \ Gestora SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
SPARTA Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conj. 61, Vila Olimpia
LRI =L CEP 04551-010 | Sao Paulo, SP
At.: Sr. Ulisses Nehmi
Telefone: (11) 5054-4700
E-mail: ulisses.nehmi@sparta.com.br / juridico@sparta.com.br

14.2 Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na
oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 22 andar, Itaim Bibi
CEP 05426-100 | Sdo Paulo, SP
E-mail: caio.rhormens@itaubba.com com cépia para
ibba-miboperacoes@itaubba.com

Assessor Juridico CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

do Coordenador Lider Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 949, 102 andar, Pinheiros
CEP 05426-100 | S4o Paulo, SP
Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico FRANCO LEUTEWILER HENRIQUES ADVOGADOS - FLH ADVOGADOS
da Gestora Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.055, 62 andar

CEP 01452-001 | Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3016-1888

Custodiante BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Republica do Chile, n°® 330, Torre Oeste, 142 andar
Rio de Janeiro, R]
Telefone: (21) 3219-2500
E-mail: sac@bny.com

Escriturador BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Republica do Chile, n°® 330, Torre Oeste, 142 andar
Rio de Janeiro, R]
Telefone: (21) 3219-2500
E-mail: sac@bny.com

14.3 Nome, enderego comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragées
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, 12° Andar - Torre A
CEP 04719-904 | Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3940-1500
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14.4 Declara¢do de que quaisquer outras informag¢des ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribui¢io em questio podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicGes consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU
SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E A
GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaragido de que o registro de emissor se encontra atualizado

Os registros de funcionamento do Fundo e da Classe foram concedidos em 09 de dezembro de 2024 sob os
n2s 0557153, para fins do Fundo, e 0093793, para fins da Classe.

14.6 Declaragdo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informagdes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, que os documentos
da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

0 Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar
que as informagdes prestadas pelo Fundo, pela Classe, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo dos registros do Fundo e da Classe na CVM e as constantes
do Estudo de Viabilidade, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Néo aplicavel
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16. INFORMACOES ADICIONAIS
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Parte das informacoes contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra
anexo ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao
potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento
no Fundo.

Algumas das informagdes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposicées contidas
nos Codigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendagcdo de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolugao CVM 175, pelo Regulamento, seu respectivo anexo da Classe e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Prazo de duragio do Fundo
0 Fundo e a Classe tém prazo de duragido indeterminado.
Politica de divulgagdo de informagdes

As informagdes ou documentos tratados no Regulamento, no Anexo I, Apéndice e na Resolucdo serdo
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas por meio de canais eletronicos ou por
correspondéncia eletronica (e-mail).

Piblico-alvo do Fundo
Investidores em geral.
Objetivo e Politica de Investimento

A Classe é destinada a receber aplicacdo de recursos de investidores em geral, que buscam a valorizagao de
suas cotas por meio da aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos que invistam em ativos de
infraestrutura que atendam os critérios de elegibilidade previstos na Lei n® 12.431 (“Cotas de Fl-Infra”, “FI-
Infra” e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente).

A Gestora investira, no minimo, 95% do patrimdnio liquido da Classe em Cotas de FI-Infra sob gestdo da
Gestora, incluindo, mas ndo se limitando, ao SPARTA INFRA INFLAGAO LONGA MASTER I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que investem parte
relevante de seus recursos em Ativos de Infraestrutura. O restante dos recursos pode ser investido em
ativos de renda fixa em geral ou cotas de fundos, conforme permitidos pela Resolucdo CVM 175.

A Classe, por meio da aquisicdo de Cotas de FI-Infra, buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que
acompanhe o IDkA IPCA 54, acrescido de sobretaxa (spread) de 2% ao ano, considerando as Distribui¢des
de Rendimentos e a Amortizagdes Extraordinarias. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA 0S COTISTAS.

Fica vedado a Gestora, em nome da Classe:
a) A aplicagdo em cotas de classe que invista diretamente na Classe;
b) A aplicac¢do de recursos em cotas de outra classe do Fundo;

) A realizacdo de operagdes com agdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipdteses de
distribui¢des publicas, exercicios de direito de preferéncia, conversdo de debéntures em agoes,
exercicio de bénus de subscri¢do, integralizagdes e resgates em ativos financeiros e negociacao de
acdes vinculadas a acordo de acionistas; e

d) Emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operagdes cursadas por meio de servico
que nio seja autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Fica estabelecido que os limites de aplicagdo previstos na presente Politica de Investimento serio
controlados por meio da consolidagdo das aplicagdes da Classe com as das classes investidas, exceto nas
aplicacdes realizadas em (i) classes geridas por terceiros ndo ligados a Gestora; (ii) classes de indice
negociadas em mercado organizado - ETF; e (iii) fundos ou classes que ndo sejam categorizadas como
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fundos de investimento financeiro - FIF; e desde que a Classe tenha vedagio expressa a aplicagdo em cotas
de classes e subclasses destinadas exclusivamente a investidores profissionais.

A Politica de Investimento e limites para composicdo e diversificacdo da carteira da Classe obedecerio aos
seguintes limites em relagdo aos emissores e modalidades de ativos financeiros:

Limite Minimo Ltz

Principais Limites de Concentragdo Limite Minimo Maximo

EoniLnte Conjunto

Cotas de Fl-Infra 95% Sem Limites

Cotas de Classes de investimento da 95%

Sem Limites
0,
Classe “Renda Fixa” 0%

Sem Limites

Cotas de Classes de investimento de

e o .
Indice de Renda Fixa 0% Sem Limites
Titulos Publicos Federais 0% 5%
Titulos de Renda Fixa de
0, 0,
Emissdo de Institui¢do Financeira 0% 5%
0% 5%

Operagdes compromissadas, de acordo
com a regulagio especifica do 0% 5%
Conselho Monetario Nacional - CMN

Cotas de Fundos de Investimento da Classe “
Renda Fixa” Curto Prazo, Referenciado DI 0% 5%
ou SELIC e Simples

LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

Limites de Concentrag¢do Consolidado com as Classes investidas (Investimento direto e indireto)

Institui¢do Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central 20%
Companhia Aberta 10%
Sociedade com propésito especifico (“SPE”) que seja subsidiaria
. . e . . 10%
integral de companhia securitizadora registrada na categoria S2
Fundos/Classes de Investimento
*As aplicagdes em FIDCs, FIPs e FlIs ficam condicionadas a um Sem Limites
limite por emissor de 10% do patriménio liquido da CLASSE
Pessoa Natural 5%
Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Institui¢des Financeiras 50
autorizadas a funcionar pelo Banco Central e Companhias Abertas °
Unido Federal Sem limites

O limite de concentra¢do por emissor para ativos financeiros dos emissores que atendam ao disposto no
art. 22 da Lei n2 12.431 sera de 20% do patriménio liquido da Classe.

PARA QUE POSSA ATINGIR O SEU OBJETIVO, O FUNDO TERA MAIOR EXPOSICAO EM ATIVOS DE
INFRAESTRUTURA E PODERA TER MAIOR CONCENTRAGAO POR EMISSOR DOS REFERIDOS ATIVOS, COM
0S RISCOS DECORRENTES, INCLUSIVE, POSSIVEL ILIQUIDEZ DE TAIS ATIVOS.

LIMITE DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
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GRUPO A:

(i) Cotas FIF destinadas a investidores qualificados 20%

20%
(ii) Cotas FIF destinadas a investidores Profissionais 5%

(iii) Cotas de classes de fundos investimento imobiliario (“FII”),
desde que negociadas na Bolsa de Valores

(iv) Cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios
(“FIDC”) de classe unica ou senior, exceto os FIDCs
constituidos sob condominio fechado, de classe dnica ou
sénior, relacionados a captagdo de recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de 20%
infraestrutura, ou de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
federal, nos termos da Lei n? 12.431

(v) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 20%
cujas politicas de investimento admitam a aquisicdo de 5%
direitos ndo padronizados (“FIDC - NP”)

(vi) Certificados de recebiveis, exceto os Certificados de
recebiveis, de classe tinica ou sénior, relacionados a captagio
de recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, ou de produgio
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritdrios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo federal, nos termos da
Lein? 12.431

(vii) Certificados de recebiveis cujo lastro seja composto por
direitos creditérios ndo-padronizados

(viii) Valores mobilidrios representativos de divida de emissio de
companhia emissora nio registrada na CVM, exceto os 20%
emitidos nos termos do art. 22 da Lei n? 12.431

20%

20%

20%
20%

5%

As aplicagdes realizadas direta ou indiretamente em cotas de classes de investimento regulados pelo Anexo I da Resolu¢do destinados
a investidores profissionais somente serdo permitidas se tais classes de investimento estiverem sob administragdo do
ADMINISTRADOR

GRUPO B:

(I) Cotas de Fundos de Investimento em Participagées (“FIP”) Vedado

(i)  Cotas de Fundos de Investimentos nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais (“FIAGRO”), desde que negociadas na Vedado
Bolsa de Valores

Vedado
(i) Cotas de Classes de Investimentos nas Cadeias Produtivas
Vedado

Agroindustriais  (“FIAGRO”), cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo em direitos creditérios Vedado
ndo padronizados, desde que negociadas na Bolsa de
Valores

GRUPO C:

(i)  Titulos e Contratos de Investimentos Coletivos, o que inclui,
mas ndo se limita, as classes de investimento em cotas-
hoteleiros, observados o requisito previsto na
regulamentacdo vigente

(ii)  CBIO, Créditos de Carbono e Crédito de Metano Vedado

Vedado

(iii) Criptoativos (somente de forma indireta, inclusive por meio
de fundos offshore, caso aplicavel)

(iv) Valores Mobiliarios emitidos por meio de plataformas
eletronicas de investimento participativo, desde que sejam
objeto de escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

(v)  Outros ativos financeiros nao previstos nos Grupos A, Be D 10%

Vedado 10%

Vedado

GRUPO D:
(i) Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas lastreadas nestes titulos Sem Limites
(ii) Ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado Vedado
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(iii) Titulos de emissdo ou coobrigagio de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco

Central do Brasil e Operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos Sem Limites

(iv) Notas Promissdrias, Debéntures, Notas Comerciais e Certificados de Depdsitos de Valores

Mobilidrios, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e sejam objeto de oferta Sem Limites
publica
(v) Debéntures Incentivadas emitidas por Companhias Fechadas Sem Limites

(vi) Acdes, Bonus e Recibos de Subscri¢do, Cupons e quaisquer outros ativos decorrentes dos valores

mobilidrios referidos no item (iv) acima Vedado
(vii) Operag¢des Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados Sem Limites
(viii) Cotas de FIF destinadas ao ptblico em geral Sem Limites
(ix) Cotas de Classes de indice (ETF) Renda Variavel Vedado
(x) Cotas de Classes de indice (ETF) Renda Fixa Sem Limites
(xi) BDR - Acdes, BDR - ETF Vedado
(xii) BDR - Divida Corporativa Vedado

(xiii) Ativos, emitidos por companhias abertas, objeto de oferta publica e que sejam de uma unica

I Sem Limites
emissdo

Outros Limites de Concentragdo por Modalidade:

(i) Limites de Exposicdo a ativos de Crédito Privado*** Sem Limites

(ii) Cotas de fundos de investimento geridos pela GESTORA ou empresas de seu grupo econdmico Sem Limites

(iii) Operagdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o

mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente Permitido
(iv) Ativos financeiros de emissdo da GESTORA ou de empresas de seu grupo econémico, sendo vedada a
aquisicdo de agdes da GESTORA exceto nas hipdteses em que a politica de investimentos da CLASSE 20%
0

busque reproduzir indice de mercado do qual estas a¢des fagam parte, hipétese em que podem ser
adquiridas na mesma propor¢io de sua participagio no respectivo indice

Operagdes de empréstimos de agdes, titulos piiblicos e/ou privados

Permitido,
Até a totalidade dos
ativos financeiros da
carteira (=100%)

Posi¢do Doadora

Posi¢do Tomadora Permitido, Sem Limites

Contratos de Derivativos (que possuam cobertura ou margem de garantia em mercado organizado) exceto

se referenciados nos ativos listados nos Grupos A, B e C acima Permitido
Exposicao ao Risco de Capital medida pelo limite de margem bruta 20%
Alavancagem - Para fins deste conceito considera-se o limite a exposi¢do a risco de capital Vedado

*** A Classe devera obedecer ao limite de até 50%, de forma cumulativa, nos seguintes ativos financeiros de Crédito Privado e cotas de fundos/fundo de
investimento estruturados, exceto ativos e fundos enquadrados como de infraestrutura:

a) Notas Promissérias emitidas de forma privada;

b) Titulos de emissdo ou coobrigagdo de Instituigdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil com excegdo de certificados de
depdsitos bancéarios (CDBs), Letras Financeiras (LFs), Letras Financeiras elegiveis - Nivel II (LFSN), Letras Financeiras elegiveis - Capital
Complementar (LFSC) e depdsitos a prazo com garantia especial (DPGE);

c) Demais ativos, exceto que sejam enquadrados como ativos de infraestrutura, ndo listados nos Limites de Concentragdo por Modalidade de Ativo
Financeiro no Grupo D (com excegdo de cotas de classes de investimento constituidos nos termos do Anexo I); e

d) Cotas de Fundos de Investimentos Estruturados, exceto fundos de infraestrutura, para os quais se aplicam os limites especificos previstos na
regulamentag¢do em vigor e neste Regulamento.

E VEDADO A CLASSE APLICAR EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

Remuneragdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo
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A Classe esta sujeita a taxa global minima de 1,00% a.a. sobre o valor do seu patriménio liquido, ou a quantia
minima mensal de R$ 2.483,93, a qual sera corrigida anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M (Indice
Geral de Precos de Mercado) da Fundacgdo Gettlio Vargas, o que for maior.

Na remuneracgdo acima estdo incluidas as taxas de administragio, de gestdo e maxima de distribuicdo de
cotas. Os pagamentos serdo efetuados diretamente pela prépria Classe, bem como os valores
correspondentes aos demais servicos e encargos serao debitados de acordo com o disposto neste Anexo e
no Regulamento.

Fica estabelecida a taxa global maxima de 1,25% a.a. sobre o valor do patrimonio liquido da Classe, a qual
compreende a taxa de global minima e a taxa de global maxima das classes nas quais a Classe invista.

Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa global maxima da Classe, as taxas cobradas: (i) pelas
classes de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado; ou (ii) pelas
classes investidas, quando geridas por partes nao relacionadas a Gestora.

O acesso a efetiva divisdo da taxa global entre os prestadores de servigos essenciais e dos distribuidores
pode ser feito através do seguinte endereco eletronico: www.sparta.com.br.

A taxa maxima cobrada pelo servigo de custddia da Classe sera de 0,006% a.a. sobre o valor do patriménio
liquido da Classe, sendo garantida uma remunerac¢do minima mensal de R$ 511,80, a qual sera corrigida
anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M (Indice Geral de Precos de Mercado) da Fundacio Getiilio
Vargas.

A Classe ndo cobra taxa de performance.
Nao sdo cobradas taxas de ingresso e saida.
Composigao da carteira do Fundo:

Os recursos liquidos provenientes da oferta publica da 12 (primeira) emissao de cotas da Classe, aprovada
por meio de Instrumento de Deliberagao Conjunto da Gestora e Administradora datado de 09 de dezembro
de 2024 (“Primeira Emissdo”), foram destinados, preponderantemente, a subscri¢ao e a aquisicao (a) de
Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando a, Cotas do Sparta Infra Inflagdo Longa I Fi-Infra; e (b) de
outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste
Prospecto.
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Politica de amortizagio e de distribuicdo de resultados

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio da Classe, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera
definir a realizagdo de distribuicdo de resultados obtidos pela Classe aos Cotistas, prioritariamente de forma
mensal, sempre no 102 dia util de cada més, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), exclusivamente por meio da amortizacdo das cotas da Classe, de forma
compulsoéria, a titulo de distribuicdo de rendimentos. Se alguma destas datas ndo corresponder a um Dia
Util, a Distribuigio de Rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente (“Distribuicio de
Rendimentos”). A Classe pode realizar amortizagio, a qualquer tempo, sem a necessidade de aprovagido em
Assembleia Especial, desde que mediante solicitacdo formal da Gestora feita ao Administrador, sem
qualquer prémio ou penalidade, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3

(“Amortizacdo Extraordindria”).

A Classe realizara o pagamento uniforme a todos os seus Cotistas de parcela do valor de suas cotas, sem
reducdo do numero de cotas emitidas, atendendo-se, sempre que aplicavel, as devidas obrigacdes fiscais.
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O resgate de cotas da Classe serd admitido apenas nas seguintes hipoteses:

L. quando do término do prazo de duracio da Classe;

I1. quando da liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, deliberada em Assembleia de Cotistas.
Para fins deste Prospecto:

l. “Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate”: é a data em que sera apurado o valor da cota para
efeito do pagamento do resgate e amortiza¢do e que corresponde ao mesmo dia ttil do término do
prazo de duragdo da Classe ou, no caso de liquidacdo, na forma definida na Assembleia Especial. Caso
os referidos eventos ocorram em dia ndo util sera considerado, para fins de conversao de cotas, o
primeiro dia util subsequente.

Il. “Data de Pagamento do Resgate™: é a data do efetivo pagamento, pela Classe, do valor liquido devido
ao cotista e que corresponde ao 12 dia ttil contado da Data de Conversdo de Cotas para Fins de
Resgate.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordindria e do resgate de cotas sera
realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio: (i) da B3,
caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagio.

No caso de eventualmente o Cotista possuir cotas bloqueadas, o pagamento da amortizacao se limitara ao
valor excedente ao valor do bloqueio, garantindo a observancia da ordem de bloqueio existente na Classe.

Nos dias considerados feriados nacionais, bem como naqueles em que nao haja funcionamento da bolsa de
valores do Brasil, a Classe ndo recebera pedidos de aplicagao e resgate, ndo considerara esses dias para fins
de contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates, ndo realizara conversdo de cotas e
ndo realizara pagamento de resgate. Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, a Classe operara
normalmente.

InformagBes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagbes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

L. as demonstragdes contdbeis do Fundo, nos termos da Resolugao;
II. a substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial;
I11. a amortizacdo de cotas de classe aberta;

IV.  a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacgio ou a liquidagdo do Fundo ou da
Classe;

V. a alteracdo do regulamento, ressalvadas as excec¢des permitidas pela Resolugdo;
VL. oplano de resolugao de patriménio liquido negativo do Fundo, nos termos da Resolugao;
VII. o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo; e

VIII. a alteracdo dos quéruns de deliberacdo das assembleias gerais, conforme previsto no paragrafo
abaixo.

As matérias que sejam de interesse comum dos Cotistas de todas as Classes e Subclasses, inclusive a
alteracdo do Regulamento, deverao ser deliberadas, privativamente, em Assembleia Geral de Cotistas, para
a qual serdo convocados todos os Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral”).

A convocacdo da Assembleia Geral podera ser realizada por meio eletronico e/ou fisico e sera encaminhada
a cada Cotista do Fundo, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizag¢do, podendo
votar, somente os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

A Assembleia Geral sera instalada com qualquer nimero de Cotistas e a participacdo destes, em sua
totalidade, supre a falta de convocacio.
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A critério exclusivo da Administradora, a Assembleia Geral podera ser realizada de modo total ou
parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar de forma presencial e/ou por meio
de voto escrito e/ou eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacao de plataformas ou sistemas disponibilizados pela
Administradora.

As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas participantes,
considerando a participacio financeira de cada cotista no computo de voto, exceto nos casos abaixo que
serdo considerados adicionalmente os seguintes quéruns de aprovacao:

Deliberag¢ao ‘ Quérum de Aprovagio

A substitui¢do ou destituicdo da Administradora 5% (cinco por cento) das cotas em circulagido

A substituicdo da Gestora para nova gestora do mesmo grupo

J Maioria simples dos votos dos presentes
econdmico da Gestora

A substituicdo ou destituicdo da Gestora para nova gestora que

= . A 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em Circula¢do
nao seja do mesmo grupo econdémico da Gestora

A fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacao ou a liquida¢do

o (o . . ~
do Fundo 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em Circula¢do

A alteracdo dos quéruns de deliberagdo das assembleias gerais Igual ao quérum vigente sendo alterado

As matérias de interesse exclusivo de uma Classe ou Subclasse, inclusive a alteracdo de seus Anexos
Apéndices, serdo deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou da Subclasse interessada,
para a qual serdo convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse de cotas

(“Assembleia Especial”).

As disposicdes especificas da Assembleia Especial da Classe ou da Subclasse poderdo ser encontradas em
seu respectivo Anexo ou Apéndice.

Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste Regulamento deverao alcangar, indistintamente, as
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

As matérias de interesse exclusivo de uma Classe ou Subclasse serdo deliberadas em Assembleia Especial
de Cotistas da Classe ou da Subclasse interessada, para a qual serdo convocados somente os Cotistas de
determinada Classe ou Subclasse de cotas.

A convocagio da Assembleia Especial podera ser realizada por meio fisico e/ou eletronico e sera
encaminhada a cada Cotista da Classe, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua
realizacdo, podendo votar, somente os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagio da
assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

A Assembleia Especial serd instalada com qualquer nimero de Cotistas e a participacdo destes, em sua
totalidade, supre a falta de convocacao.

A critério exclusivo da Administradora, a Assembleia Especial podera ser realizada de modo total ou
parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderao se manifestar de forma presencial e/ou por meio
de voto escrito e/ou eletrdnico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela
Administradora.

As deliberacdes da Assembleia Especial serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas participantes,
considerando a participacao financeira de cada cotista no computo de voto, exceto nos casos abaixo que
serdo considerados adicionalmente os seguintes quéruns de aprovacao:

Deliberagdo Quérum de Aprovagéo

A fusdo, a incorporagao, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagao

of (i . .
da Classe, conforme proposta da Gestora 5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo

A fusdo, a incorporacio, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagao

= . . 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo
da Classe, que ndo seja realizada conforme proposta da Gestora % ( p ) ¢

0 aumento da taxa global, da taxa global maxima ou da taxa

P 1 5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo
maxima de custddia
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A cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de
performance, taxa de saida ou, além da Taxa de Distribui¢do 5% (cinco por cento) das cotas em circulagido
Primaria, outra taxa de ingresso

A amortizacdo e o resgate compulsério de cotas da Classe, que

= . . 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circula¢do
ndo estejam previstos no Anexo |

O resgate das cotas da Classe por meio da dagdo em pagamento

0) (o . . ~
das cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo

A redugdo do Capital Autorizado 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo

A alteragdo dos quéruns de deliberacdo das assembleias

especiais de cotistas Igual o quérum vigente sendo alterado

As matérias que sejam de interesse comum dos Cotistas de todas as Classes e Subclasses, inclusive a
alteracdo do Regulamento, deverdo ser deliberadas, privativamente, em Assembleia Geral, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas do Fundo.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com
o disposto na regulagdo e autorregulagdo vigente

A Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias dos FI-Infra, nos
termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

Perfil da Administradora

O BNY é uma companhia global de servicos financeiros que transforma recursos em solugdes para o mundo
- negociando, gerindo, mantendo e distribuindo investimentos com seguranca. Ha 240 anos, o BNY atua em
parceria com seus clientes, colocando seu conhecimento e suas plataformas para ajuda-los a gerar valor e a
potencializar resultados. Para mais informagdes, acesse www.bny.com.

No Brasil desde 1980, o BNY esta focado em ajudar seus clientes a gerir e a servir seus ativos financeiros
no mercado local e ao redor do mundo fornecendo solugdes em todo o ciclo de vida financeiro. Para mais
detalhes sobre o BNY no Brasil, visite www.bny.com/brazil.

Pertfil da Gestora

A Sparta Administradora de Recursos Ltda. ou simplesmente “Sparta” é uma gestora independente
especialista em estratégias de crédito privado. Fundada em 1993, a gestora possui experiéncia de 30 (trinta)
anos em gestdo de recursos de terceiros, e sua equipe é formada por profissionais com ampla experiéncia e
formacgdo de exceléncia. Grande parte da equipe possui as mais renomadas certificacdes de mercado, tais
como CFA, CGA, FRM e CFP. Com uma cultura de partnership, os profissionais e sdcios sdo grandes
investidores das proprias estratégias da Sparta, resultando assim em um alinhamento de interesses e
comprometimento de longo prazo. A Sparta possui diferentes veiculos para diversos publicos-alvo,
somando cerca de 200 mil investidores com cerca de R$ 17 bilhdes de patrimonio sob gestdo. Com diversos
reconhecimentos pela midia especializada, a Sparta foi eleita em 2023 como melhor gestora de fundos de
renda fixa (nicho) pela Guia de Fundos - FGV.

Regras de Tributagdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto
Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas
cotas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos no investimento nas Cotas.

0 Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacao atual permanecera em vigor pelo tempo
de durag¢do do Fundo, e ndo tem como garantir que nado havera alteracdo da legislacdo e regulamentacdo em
vigor, e que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo. Por esse motivo, os
Investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo. O disposto nesta Se¢ido nio tem o propdsito de ser uma analise completa
e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo. Existem
algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
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incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica,
dependendo de sua qualifica¢do ou localizagao.

0 INVESTIDOR DEVE LER 0S FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DA CLASSE”, “ALTERAGAO DO
REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 11 E 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Tributacdo Aplicdvel ao Fundo

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributagio ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras
de fundos de investimento.

(@) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira sdo isentos do
IR, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 22 da Lei n? 14.801,
de 9 de janeiro de 2024, que ficam sujeitos a incidéncia do IR retido na fonte a aliquota de 10% (dez
por cento); e

(b) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos™): as operagdes realizadas
pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF /Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).

A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas ap6s este eventual aumento.

O Fundo buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagao no valor da cota se comparada a de fundos similares
com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de
aplicacao do investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicdvel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nio
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as seguintes disposic¢des:

(@) 10F/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisicdo, cessdo e resgate de aplicacoes
financeiras. O IOF /Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessao,
resgate/liquidacdo ou repactuacgdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacao,
em func¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)
ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento;

(b) IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser nao residente no pais, as operagdes de
cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerarao a incidéncia do Imposto
sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do I0F/Cambio encontra-se
reduzida a zero no caso das operagdes de ingresso para aquisi¢cao de cotas do Fundo, bem como para
retorno dos recursos investidos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transag¢des ocorridas apos esse eventual aumento;

(c) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos
ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i)cessdo ou alienacdo de Cotas;
(ii) resgate/liquidacdo de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de
Rendimentos ou da Amortizagdo Extraordinaria; e

(d) Embora a Lei n? 14.754 tenha instituido o sistema de cobranc¢a do IR retido na fonte semestral no
ultimo dia util dos meses de maio e de novembro de cada ano (“come-cotas”) também para os fundos
fechados em geral, tal lei expressamente exclui tal incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n®
12.431, tal como o Fundo.
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Cotista Residente no Brasil

@

(®)

©

(d)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagio e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicio de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento sdo tributados conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada

pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisi¢do das Cotas de FI-Infra, e sua tributacdo variara

conforme a sua natureza. Para Cotas de FI-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:
(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de cessdo ou alienagdo e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcado de
realizar ou ndo operagoes financeiras no Brasil de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
CMN e residir ou ndo em Jurisdi¢ao de Tributacdo Favorecida.

(@

(b)

©

(@)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferencga positiva entre o valor de
resgate/liquidacao e o custo de aquisi¢ao das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  Cotista que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou residente em Jurisdicdo de Tributacio
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento sdo tributados conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou residente em Jurisdicdo de Tributacio
Favorecida: 1R na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada

pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento sera constituido pela diferenca
positiva entre o valor de amortizacao e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a

seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou residente em Jurisdicdo de Tributacio
Favorecida: 1R na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor
de cessdo ou alienagado e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:
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(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou residente em Jurisdicdo de Tributacio
Favorecida: 1R na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(e) Considera-se Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, para fins da legislacdo brasileira aplicavel a
investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e jurisdigdes
(i) que nao tributem a renda ou capital, (ii) que o fazem a aliquota maxima inferior a 17%, ou (iii)

P cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas

e juridicas, a sua titularidade ou a identificagcdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao

" ! residentes. A despeito deste conceito legal, a lista de paises e jurisdi¢des cuja tributagao é classificada

Spﬂ HTJF'- como favorecida consta no artigo 12 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.2 1.037,
WL LL TR L de4dejunh0 de 2010.

® IOF /Cambio: as operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros em
observancia a regulamentacdo do CMN e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas atualmente
ao I0F/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em
qualquer caso, a aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transag¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

Tributacdo Aplicdvel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, em um
mesmo ano-calendario, (a) por perfodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em
mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia
Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma,
admitindo-se o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(@) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de
aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias;

(b)  Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo
de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para
prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e
(4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se
aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c)  Cotista nio residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e
(d) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme

enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento)
para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;
(3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplica¢do superior
a 720 (setecentos e vinte) dias.

0 ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n? 12.431 e na Resolug¢do CVM 175 resultara
na sua liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 32,§ 3¢, da Lein® 12.431.
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A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERAGOES NO
TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O
TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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